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Cede derechos a recibir cuotas de peaje

REA refinanciara su
deuda con certificados

Los recursos bursatiles, por 6 mil 400 mdp,
seran emitidos por el Periférico del Area
Metropolitana a traves de un fideicomiso

Esther Herrerz/Monterrey

1 Periférico del Area Me-
E tropolitana de Monterrey

(PAMM) a través del Fidei-
comiso 80698 el cual es manejado
por Macional Financiera emitira
certificados bursdtiles por seis
mil 400 millones de pesos con
vencimiento en 2044 v a una
tasa fija.

Los recursos de la emision se
utilizardn para refinanciar la
deuda actual de la Red Estatal
de Autopistas (REA) que ven-
ce en junio de 2014, ademads de
fondear la reserva de seis meses
de servicio de la deuda y de 12
meses de mantenimiento mayor
v el remanente de losrecursos se
utilizara para inversion piiblica
productiva del Estado.

La REA cedid sus derechos para
recibir las cuotas de peaje, los
ingresos de seguros v derechos
derivados de cualquier otra com-
pensacion bajo la autorizacion
del estado de Nuevo Ledn y los
recursos de los financiamientos
actuales y futuros al fideicomiso
parasu administracién y repago
de deuda.

De acuerdo a un extracto del
prospecto de colocacion citado
por Standard and Poor’s, en el
cual no se especifica el monto
total de la deuda actual de REA,
la agencia calificadora sefiala que
se amortizaria aproximadamente
39 por ciento del principal y que
se pagaria en eliltimo cuarto del
plazo de los certificados, consi-
derando una inflacion promedio
de 3.5 por ciento.

En el mismo comunicado Stan-
dard and Poor's, informé que
asigno su calificacion crediticia
de deuda senior garantizadaala
emisidn propuesta de certificados
bursétiles del Periférico del Area
Metropolitana de Monterrey, la cual
seubica en perspectiva establea
escala nacional de 'mxAAA.

Seestablece que REAse encargara
dela operacidn y mantenimiento
delaautopista, la cual se regird por
el “Contrato Global de Operacion”,
firmado entre REA y el fiduciario

¥:>La Red Estatal de Autopistas hara
la colocacion de los certificados
bursétiles a través de un fideicomiso
manejado por Nacional Financiera,
con vencimiento a 30 anos.

¥ Con estos recursos, la REA
cede sus derechos para recibir
las cuotas de peaje, ingresos de
seguros y derechos derivados
de cualguier compensacidn al
fideicomiso.

¥ Standard and Poor's asignd su
calificacion crediticia de deuda
senior garantizada a la emisidn
propuesta de certificados bur-
satiles del Periférico, la cual se
ubica en perspectiva estable a
escala nacional de ‘mxAAA"

del Fideicomiso 80698, v que
Standard and Poor’s considerd
(contrato) que tiene lasnormasy
lineamientos aseguir, en cuanto a
tarifas, mantenimiento y eventos
de incumplimiento.

La agencia calificadora dijo que
bajounescenario base, la deuda se
termina de pagar seis afios antes
de su vencimiento legal.

S&Pmenciond que la calificacion
sefundamenta en la amplialiquidez
respaldada porunareserva para el
servicio dela deuda equivalente a
seis meses; ademads, se considera
la disponibilidad de una linea
de liquidez parcial irrevocable,
incondicional y no revolvente
que cubrird el minimo entre mil
285 millones de pesos y el 20.1 por
ciento del saldo insoluto de los
certificados bursatiles otorgada
por Banobras.

De acuerdo a su escenario base,
la deuda se paga seis afios antes
de su vencimiento legal.

Enlosiiltimos 10 afios, el trafico
de la autopista de cuota ha pre-
sentado un crecimiento promedio
anual de 2.6 por ciento en el tréfico,
dijo la calificadora. M




