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El desempeiio real de la economia, en contraste

- con las expectativas oficiales, ha obligado ala

o E Secretaria areplantear cuando se verareflejado

el efecto reformatorio, asi como el papel dela politica
economica para el corto plazo
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Filosofia

Crecer al 2.7 por ciento claramente

es crecer mas que elresto de Ameérica
Latina y crecer mas que Estados Unidos.
Y por supuesto crecer mas que lo que
crecimos el aiio pasado. Todavia no
estamos en donde queremos, pero
estamos en la direccién correcta”

Secretario de Hacienda y Crédito Puiblico, luego de quela
dependencia ajusto el pronodstico de crecimiento

La SHCP detalla que el efectodelas
reformas estructurales no es inmediato,
pues su objetivo esta en funcion del
incremento dela tasa de “crecimiento

estructural”

aSecretariadeHacien-
day Crédito Publico
(SHCP) ha cambiado
sudiscurso respecto
delaperspectivadel
futuro econémico de México.

El impetu reformista por el
que esta atravesando el pais no
tendra beneficios inmediatos de
corto plazo, desde el punto de
vista de la SHCP.

Lasrelativamentealtastasasde
crecimiento (comparadas conel
resto de la OCDE) estimadas para
los primeros aios llegaran hasta
lasegundamitad delaadministra-
ciondel presidente Enrique Peiia
Nieto, detallan las autoridades
hacendarias.

Esto ha obligado a que los res-
ponsables delapoliticaeconémica
adoptenalternativas queatiendan
la coyuntura de bajo crecimiento
en el corto plazo.

El economista Ricardo Reyes
Heroles expuso en un articulode
larevista Nexos que el gobierno
apunta a una nueva politica eco-
noémica, donde el sector publico
adquiere un papel preponderante
como impulsor del crecimiento
econémico.

Los lineamientos generales de
politica econémica estipulan un
déficit de 1.5 por ciento que acttie
como un estimulo contraciclico
para apoyar a la economia.

Los prondsticos iniciales de
crecimiento econémico de la
SHCP de 3.9 por ciento para 2013
y 2014 evidencian el cambio de
percepcion del gobierno.

Las autoridades de politica

es el nuevo crecimiento
estimado por Hacienda
para el 2014, después

de haber recortado su
prondéstico anterior de 3.9

es la tasa promedio anual
de crecimiento en México
de los tltimos 20 afnos

es el déficit que Hacienda
pretende utilizar como
estimulo contraciclico
para apoyar a la economia

econdémica confiaban en que
el momentum de las reformas
se veriareflejado dentro de dos
anos enun crecimientoeconémico
cercano al 8 por ciento.

El desempeiio econémicoreal
por debajo de lo esperado orillé
a la SHCP a utilizar el discurso
de que el efecto de las reformas

estructurales no es inmediato,
dado que su objetivo esta en fun-
ciondelincremento de latasade
“crecimiento estructural”, término
referido por el subsecretario de
Hacienda, Fernando Aportela.

El crecimiento econémico es el
nudo gordiano de la economia
nacional. ElProducto InternoBruto
(PIB) de México ha promediado
una tasa de crecimiento anual
de 2.3 por ciento en los ultimo
20 anos.

Elimpulsoreformistadelnuevo
gobierno genero fuertes expecta-
tivas alrededor del mundo, dando
origen al fenémeno del Mexican
Moment.

El otorgamiento de una cali-
ficacion de deuda soberana de
A3 por parte de Moody’s y la co-
locacion de un bono mexicanoa
cien arios en libras esterlinas son
dos beneficios de la percepcion
del Mexican Moment.

Sin embargo, la promesa de
desarrollo econémico hadejado
mal parado al gobierno federal
mas de una vez respecto de los
pronosticos de crecimientodel PIB.

En el 2013, el pronésticoinicial
delaSHCP de 3.9 por ciento con-
trasté con el crecimiento real de
1.1 por ciento calculado por INEGI.

Este afio la historia se repi-
te, Haciendarecorté el pasado
viernes su perspectiva de creci-
miento 1.1 puntos porcentuales,
situando su pronéstico en 2.7
por ciento.

Fernando Aporteladijodurante
la conferencia de prensa, en la
cual se anuncié el recorte, quela
gran mayoria de las economias
del mundo tuvieron una menor
dinamica de crecimiento.

Destaco cuatro excepciones
de esta tendencia entrelos paises
miembros de la OCDE: Alemania,
Reino Unido, Japén y México. ®

@ W Las expectativas eran como la porcelana
fina. Cuanto mas fuerte te agarrabas a
ellas, mas probable era que se rompieran

Escritor estadounidense

En el sol naciente

Y Qué tienen en comun las
economias de México y
‘ Japon? Que ambas han
tenido problemas de creci-
miento en los ultimos 20 afios.

Japén, la tercera economia
mas grande del planeta, ha
sufrido problemas econémicos
alolargo delas ultimas dos
décadas.

El pais del sol naciente ha
estado atrapado en un fenéme-
no que los economistas deno-
minan “trampa de liquidez”.

Esto implica tasas de
crecimiento nulo o negativo
y un escenario deflacionario
constante.

Lallegada al poder del nue-
vo presidente Shinzo Abe, 25
dias después de que Enrique
Pefia Nieto tomara posesion en
Meéxico, genero6 expectativas
alrededor del mundo dada
su promesa de cambiar la
direccién de politica econo6-
mica y hacer frente al bajo
crecimiento.

Abenomics, como se
denomino su estrategia eco-
nomica, esta dividida en tres
partes fundamentales: politica
monetaria expansiva, estimulo
fiscal y una serie de reformas
estructurales que apuntan a un
nuevo disefio de la economia
abocada a incrementar la
productividad.

Lanueva politica monetaria
estabasada en un programa
de compra de activos que ha
duplicado labase monetaria 'y
que busca estimular la deman-
da agregada, asi como depre-
ciar la moneda para impulsar
las exportaciones.

La politica fiscal expansiva
apunta a un estimulo en una
direccion similar. Koichi Hama-
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Ajustando

el prondstico
Losresponsables de

la politica econémica
ajustan la perspectivade
crecimiento http:
/findiga.cc/
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Shinzo Abe, primer ministro de
Japon.

da, profesor de la Universidad
de Yale y asesor del presidente
Abe, ha dicho que estos dos
componentes de Abenomics
buscan atender el crecimiento
economico de corto plazo,
mientras que el objetivo del
componente reformatorio es
elevar la tasa de crecimiento
potencial.

Losresultados de Abeno-
mics atin estan por verse, sin
embargo, en el primer afio de
gobierno de Shinzo Abe, el
principal indice accionario de
Japon se elevoé 57 por ciento.
La cifra contrasta con el rendi-
miento negativo de casi 5 por
ciento del Indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexi-
cana de Valores en el 2013.

Justin Wolfers, investigador
del think tank Brookings Ins-
titution, calificé a Abenomics
como uno de los experimentos
econoémicos mas relevantes de
nuestro tiempo.
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