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tanto pública como privada, para 
lo que consideró que se requiere 
aumentar la inversión pública fi-
nanciada con mayores impuestos 
al consumo, en lugar de impues-
tos al ingreso, para que dicho fi-
nanciamiento no interfiera con la 
inversión.

Agregó que la iniciativa privada 
debe aumentar la inversión; aun-
que dijo que para ello, se requiere 
que el gobierno mejore los incen-
tivos que los privados enfrentan 
para hacerlo. “Habría que elevar 
la inversión como porcentaje del 
PIB en 2 o 3 puntos”, señaló.

Por su parte, Alfredo Coutiño, 
director para América Latina de 
Moody’s Analytics, dijo que el 
sector privado no ha invertido 
lo suficiente.

Para que la eco-
nomía mexicana 
crezca, se necesi-
ta que el gobierno 
implemente un 
conjunto sólido 
de políticas de fo-
mento de largo pla-
zo que reduzcan su 

fragilidad, coincidieron especialis-
tas, quienes apuntaron a la promo-
ción del ahorro y la inversión como 
una de las políticas de crecimiento 
más relevantes.

De acuerdo con el Centro de 
Investigaciones para el Desarro-
llo (CIDAC), actualmente, el 84 
por ciento de los mexicanos no 
ahorra a plazos que vayan de 5 
a 10 años.

Luis Serra, investigador del CI-
DAC, indicó que pese a que en 2013 
en México se registró la cifra histó-
rica de 35 mil millones de dólares 
en Inversión Extranjera Directa 
(IED), “no fuimos capaces de ca-
pitalizarlos y traducirlos en mayor 
crecimiento, debido a la falta de 
ahorro interno”.

“Países como México necesitan 
una base de ahorro interno para 
promover la llegada de este capi-
tal externo, pero además que sea 
para proyectos de innovación tec-
nológica que promuevan el creci-

La inversión es vital para 
el desempeño económico 
sostenido de México
Especialistas coincidieron en que elevar la tasa como porcentaje  
del PIB permitiría potenciar la innovación y el crecimiento
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El aumento estimado en el creci-
miento económico con un alza de 
10 por ciento de la tasa de ahorro 
sostenido durante un lapso de 
diez años.

1.3 por ciento

FOCOS

La inversión.  En el ranking de 
173 países, la inversión total 
en México ocupó el puesto 88 
como proporción del PIB.

El ahorro.  México ocupó el sitio 
73 de 170 naciones, en cuanto 
al ahorro nacional bruto, de 
acuerdo con datos del FMI.

miento, dado que hay evidencia 
de que un incremento de 10 por 
ciento sostenido durante 10 años 
en la tasa de ahorro interno, gene-
ra un aumento en el crecimiento 
económico de 1.3 por ciento; ma-
yor que el 0.5 del PIB previsto por 
la reforma energética”.

Para Gerardo Esquivel, investi-
gador del Colegio de México, para 
fomentar el ahorro y la inversión 
como porcentaje del Producto In-
terno Bruto en México, que ronda 
20 por ciento, se necesita una au-
téntica reforma financiera “que 
implique dejar de financiarse in-
ternamente, o al menos reducirlo 
significativamente”.

Asimismo, controlar y reducir 
mucho más las comisiones banca-
rias; y aplicar leyes antimonopóli-
cas en el sector financiero.

“Es evidente que hay colusión, 
por lo menos en los créditos al con-
sumo”, apuntó.

Por el lado del sector público, 
ahondó, se requiere reorientar gas-
to corriente para inversión.

CRECIMIENTO SOSTENIDO
Luis Adrián Muñiz, subdirector 
de análisis económico de Casa de 
Bolsa Vector, dijo que si bien las 
reformas buscan incrementar las 
inversiones, para que éstas se eje-
cuten efectivamente y lleguen a 
madurar, se requiere dar certidum-
bre a los agentes económicos.

Añadió que elevar el ahorro na-
cional de largo plazo, fomentaría 
la penetración financiera del país, 
proporcionando más recursos a 
proyectos de inversión que tengan 
mayor rentabilidad.

Carlos Capistrán, economista en 
jefe para México de Bank of Ame-
rica Merrill Lynch, coincidió en la 
importancia de aumentar la in-
versión como porcentaje del PIB, 
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En los últimos años la inversión en México ha sido menor que en otras economías 
emergentes 

El ahorro nacional bruto en México es inferior porque se consume más el �ujo de renta 
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Desarrollar fuerzas internas 
para detonar el crecimiento

E
l impulso a la inversión 
es vital para crecer con 
solidez, para lo cual, se 
requiere de inversiones y 
empresarios nacionales.

___¿Qué necesita México para 
crecer a mayor velocidad, 
aparte de las reformas?
___Elevar nuestro coeficiente de 
inversión público y privado, pues 
es demasiado bajo. Vamos a crecer 
si el coeficiente de inversión llega a 
30 por ciento del Producto Interno 
Bruto (PIB), pero con el 22 por 
ciento actual, no es suficiente.
___¿Es la inversión un factor 
clave para el crecimiento?

Clemente 
Ruiz Durán

ENTREVISTA

TLALOC PUGA 
tpuga@elfinanciero.com.mx

“Necesitamos  
que los grandes 
capitales de México 
inviertan y eso  
eleva el ahorro”

Tanto por el impac-
to directo que im-
plica una caída de 
52 mil barriles dia-
rios en la produc-
ción de petróleo en 
un año, como por 
el efecto indirecto 
que ocasiona una 

disminución en las expectativas, 
el sector energético es uno de los 
principales responsables del ajuste 
en la previsión de crecimiento de 
la economía, pero también… de 
su impulso, coincidieron analistas.

En los primeros tres meses de 
2014, la producción total de crudo 
de Petróleos Mexicanos (Pemex) 
promedió dos millones 492 mil ba-
rriles diarios, 2.04 por ciento me-
nos que en el mismo trimestre del 
año anterior.

Dicha precipitación a la baja fue 
señalada por el propio secretario 
de Hacienda, Luis Videgaray Caso, 
como uno de los principales facto-
res por los que se tuvo que ajustar la 
previsión de crecimiento de 2014 
a 2.7 por ciento.

Para Arturo Carranza, analis-
ta de Solana Consultores, la pro-
ducción de hidrocarburos tiene la 
capacidad para ser el motor de la 

economía que impulse a los demás 
sectores si se logran aprobar las le-
yes secundarias lo antes posible.

“La economía funciona en par-
te con base en las expectativas que 
tengan los consumidores y que ten-
gan los actores, y en este papel la 
reforma energética tiene una im-
portancia muy alta, no tanto por 
el papel sino meramente por las 
expectativas.

“Ahora, ¿Cómo cre-
cer? De concretarse la 
reforma energética, las 
leyes secundarias van a 
dar un mensaje claro y 
sobrio con respecto a un 
panorama positivo”, se-
ñaló el experto.

Luis Miguel Labardi-
ni, socio de Marcos y 
Asociados, dijo que es 
vital no perder de vis-
ta que México necesita 
una economía diversificada, pues si 
bien la reforma energética genera-
rá nuevas industrias e inversiones, 
es riesgoso apostarle todo al sector.

“El sector petrolero proporcio-
na afortunadamente una propor-
ción relativamente pequeña de la 
economía total como porcentaje 
del Producto Interno Bruto y como 

porcentaje de la balanza comercial, 
afortunadamente, porque quiere 
decir que México es un país más 
sano que por ejemplo Venezuela, 
donde más de 80 por ciento de la 
economía depende del petróleo”, 
explicó.

El sector petrolero ya no puede 
dar más de sí como está operan-
do actualmente, sin embargo, el 
efecto de las reformas no se verá 

en el corto plazo, coin-
cidieron.

Los nuevos operado-
res estarían demandan-
do muchos servicios, de 
los cuales una parte im-
portante serían locales, 
lo que haría que se desa-
rrollen otras industrias 
como la fabricación de 
equipos, maquinaria y 
componentes, la cons-
trucción de embarca-

ciones en astilleros mexicanos, 
añadió Labardini.

“Ese efecto multiplicador sólo 
lo vamos a poder conseguir en el 
momento en que ya no tengamos 
un monopolio y tengamos la par-
ticipación de muchas otras com-
pañías petroleras en 2020”, dijo.

 Sergio Meana

Los analistas 
opinan que no es 
sano que el gobierno 
mexicano apueste 
todo al sector 
energético, pues 
su futuro, aunque 
positivo, continúa 
incierto hasta que 
lleguen inversiones.

Sector petrolero, culpable de la 
caída y esperanza para crecer

REFORMAS

___Sí. Desafortunadamente, en 
México nos basamos en un modelo 
de inversión extranjera, que hace 
que dependamos de la buena 
voluntad del extranjero. Necesita-
mos desarrollar fuerzas internas 
que realmente detonen un mayor 
crecimiento, es decir empresarios 
nacionales.
___¿Qué medidas podrían em-
plear el gobierno o la IP para 
impulsar la inversión?
___Debemos llegar a un acuerdo 
general que indique hacia dónde 
queremos llevar al país, en el que 
confluyan los intereses de los sec-
tores público y privado, e indique 
cuánto pone el gobierno, cuánto la 
iniciativa privada, y cuánto espe-

raríamos que nos pudiera comple-
mentar la inversión extranjera.
__¿Qué tanto juega el Estado 
de derecho en el tema?
___Es fundamental pues necesi-
ta haber reglas precisas para po-
der crecer, que se cumpla con los 
presupuestos y las legislaciones. 
La cuestión es que nos apegue-
mos a lo que pactemos.
__¿Qué otros elementos se ne-
cesitan para crecer más?
___Un modelo educativo en el 
que se capacite a toda la fuerza 
de trabajo. La inversión y la ca-
pacitación son las fórmulas para 
elevar la productividad que tan-
to se ha discutido últimamente.
__¿Qué tanto influye la tasa de 
ahorro en el crecimiento?
___Sí invertimos, ese es el aho-
rro. En lugar de consumir las 
ganancias, debe haber un incen-
tivo para que la gente las invier-
ta. Este es el principal ahorro en 
cualquier país. Necesitamos que 
los grandes capitales de México 
inviertan y eso eleva el ahorro.

“Ha preferido, o enviar su dine-
ro al extranjero, o dedicarlo a in-
versiones especulativas en lugar 
de ampliar la planta productiva”, 
comentó el especialista.

Sostuvo que para que el sector pri-
vado contribuya al crecimiento, se 
requiere que invierta en la amplia-
ción de la planta productiva, en la 
formación de nuevas empresas, y 
en la educación y capacitación de 
la fuerza de trabajo.

“Con el paquete de reformas im-
plementadas por México, sobre todo 
con el incremento en la inversión 
que detonarán, se podrá ver un cre-
cimiento potencial de 4 por ciento en 
un lapso de tres a cinco años. Pero, es 
prioritario elevar la inversión como 
porcentaje del PIB y mejorar la pro-
ductividad en el sector servicios”, 
expuso a su vez Capistrán.

Explicó que las tasas de 6 por cien-
to registradas décadas atrás “eran 
posibles por las condiciones pobla-
cionales, pero hoy el bono demográ-
fico puede durar más de 15 años, y 
después disminuir”.

Dijo que lo que se está haciendo 
con las reformas estructurales para 
elevar el crecimiento potencial de 
México es positivo; además que el 
país ha ganado productividad en 
otras áreas, por lo que es posible 
que en algún momento se reporte 
un crecimiento de 5 o 6 por cien-
to. “Pero no será sostenido, por la 
baja inversión y productividad de 
los servicios”, comentó.

 M. Ojeda, Z. Flores, T. Puga,  
L. Hernández

__¿Qué opina de las reformas 
que se están discutiendo?
___En algo ayudarán, pero falta 
más capacidad de instrumenta-
ción. Si se cumpliera con todo lo 
que dice la Constitución y la le-
gislación, indudablemente ten-
dríamos un Estado más efectivo.
__¿Cómo se puede fortalecer 
el mercado interno?
___Se necesita una revisión de 
todas las percepciones salaria-
les que hay en el país, pues los 
trabajadores perciben muy poco 
frente a los estándares interna-
cionales. Deberíamos tener una 
política salarial ligada a la pro-
ductividad.

Alfredo 
Coutiño
Director para 
AL, Moody’s 
Analytics 

Carlos 
Capistrán
Economista 
en jefe de 
BofA ML

“Han preferido 
enviar su dinero al 
extranjero o 
dedicarlo a 
inversiones 
especulativas”

“México necesita 
mayor inversión 
para crecer. Elevar 
la inversión como 
porcentaje del PIB 
en 2 o 3 puntos”

Coordinador del Posgrado  
de Economía de la UNAM

QUÉ HACER PARA CRECER


