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Otra vez las acciones de Grupo Elektra tuvieron un alza importante
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al cierre de las operaciones bursatiles del miércoles, al
incrementarse 10 por ciento. Desde septiembre se han revaluado  [RESEESIEE S LT o
casi en 50 por ciento. P9

TERMOMETRO ECONOMICO

Eduardo Huerta Diego Ayala

Elinstituto
busca teneruna
penetracion
de 20% de los
trabajadores delas
850,000 empresas
afiliadas al IMSS.
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EL INSTITUTO acudira a los mercados financieros para tener mas recursos
disponibles, dijo César Martinez, su director general. r8
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La Ganancia Anual Total (GAT) es de 4.39% ¥
Tasa 10.45% respectivamente, antes de ingpoesios,
para fines informatives ¥ de comparacin.

4 10 45 o muy buenus ' B s e b i oo v ettt ¥

e v ik v e gl ded oeas L GAT e canla una de
i ellw, v kn wopsis. pares W oonirsleien delerdn soeder 5 la
i = kg e TR e danepa CORTLITR, L v e L teun
skl o R pulbde il s asta ol 19 e dlgirnlee de 2004
| ot Unalel Fyexiahesh e Alvwen ol saersy Lisdr
OO L T 1T, cmen slriniendc . ITiPraTae el T T SiTUTE
= I"'"'"""‘" CUTH I weamions waigsaed ook e Tl 2 (10 8000 0 AT
1




8 | {Termometro Econdmico

JUEVES 6 de noviembre del 2014 & EL ECONOMISTA

una
vez que se ocupe
100% delos
programas
vigentesy selogre
la demanda de
carteranecesaria

Romina Roman
romina.roman@eleconomista.mx

EL INSTITUTO del Fondo Nacio-
nal para el Consumo de los Traba-
jadores (Infonacot) se prepara para
bursatilizar sus créditos de consu-
mo Y, con ello, ampliar la coloca-
cion de préstamos, al pasar de una
cartera total de 13,000 millones de
pesos a 50,000 millones de pesos
en los préximos cuatro afios, ade-
lant6 César Martinez Baranda.

En entrevista, el director del In-
fonacot menciono que la prime-
ra bursatilizacion del segmento de
consumo podria concretarse ame-
diados del 2016.

Agrego que se hard en esa fecha
porque se cuenta con los recursos
suficientes, tanto de lineas priva-
das como publicas, para satisfacer
el crecimiento del 2015.

Hace unos meses especialis-
tas de la calificadora Moody’s ade-
lantaron que en los siguientes dos
anos el mercado de bursatilizacio-
nes de cartera hipotecaria se diver-
sificard al segmento de consumo'y
automottriz.

Martinez destaco que con las
recientes propuestas de modifica-
ciones alaley del organismo que se
analizan en la Cimara de Diputa-
dos, aumentard la emision de cer-
tificados bursdtiles quirografarios.

El programa para este afio es por
12,000 millones de pesos, en tanto
que para el 2015 se prevé que au-
mente a13,300 millones de pesos.

“En la operacion diaria practi-
camente ya bursatilizamos, pero
lo denominamos créditos estruc-
turados, ya que la cartera que tie-
ne un saldo promedio de 21 meses
se vende a un fideicomiso y cada
mes se hace un evaluacion de los
créditos”.

De la deuda del Infonacot, 70%
Se encuentra en préstamos estruc-
turados que administran fideico-

ESTUDIA
BURSATILIZAR SU CARTERA

Infonacot, en riesgo si aumenta el desempleo

ANTE UN escenario de estrés,
el principal riesgo para el Info-
nacot seria un aumento sobre la
tasa de desempleo y de rotacion
de los empleados en el mercado
mexicano, revel6 un estudio de
HR Ratings.

Lo anterior, debido a que con-
diciones macroecondémicas ad-
versas llevarian a que los em-
pleadores redujeran de forma
drastica sus plantillas laborales
y ello disminuiriala capacidad de
recuperacion del organismo, da-
do que su capacidad se sustenta
en la retencion via némina.

Sin considerar ese escenario,
el organismo es bien visto por las
agencias calificadoras.

Por ejemplo, en el caso de la
reciente colocacion de certifi-

cados bursatiles quirografarios
por 1,700 millones de pesos,
Fitch Ratings otorgd calificacio-
nes “AAA”y “F1+”, en tanto que
HR Ratings evalué con "HRA-
AA”y "HR+1”, que son las maxi-
mas notas de calidad crediticia
en la escala nacional a corto y
largo plazo. HR destacé que en
los Ultimos anos se observa un
fortalecimiento en el gobierno
corporativo del organismo, un
bajo nivel de morosidad y un au-
mento de su participacion en los
mercados bursatiles.

Record6 que con la recien-
te reforma financiera, el Infona-
cot sera capaz de contratar pa-
sivos adicionales para aumentar
su operacion. En noviembre del
2012 se modificé la Ley Federal

de Trabajo, en la que se incorpo-
ra el estatuto de afiliacion obli-
gatoria al Infonacot por parte de
las empresas, sin importar el ta-
mano de su plantilla laboral.

A la fecha, hay 245,457 cen-
tros de trabajo afiliados, es de-
cir, 2.5 veces mas con respecto
al cierre del 2012, cuando ha-
bia 59,864 empresas. El merca-
do potencial es de 850,000.

HR recordé que en los ulti-
mos meses el gobierno corpora-
tivo del Infonacot se robusteci6
al integrar un nuevo Comité de
Apoyo, asi como la creacion del
Comité Interno de Inversiones,
que busca lograr una estrategia
mas activa en cuanto al mane-
jo de los portafolios. (Romina
Romdn)

misos. Se tomo esa alternativa por-
que el organismo tenifa un techo de
endeudamiento de 1,950 millones
de pesos.

Aclaré que la bursatilizacion
como tal se hard una vez que se
ocupe 100% de los programas vi-
gentes y se logre la demanda de
carteranecesaria.

El objetivo del organismo es te-
ner una penetracion de 20% de los
trabajadores en las 850,000 em-
presas con registro ante el IMSS.

INSTITUCIONALES

Los tomadores de crédito de este
proceso serian inversionistas insti-
tucionales, entre los que se inclui-

rfan las afores.

El Infonacot tiene un respaldo
“honorario” por parte del gobier-
no federal, “pero en realidad somos
autosuficientes”.

De acuerdo con la iniciativa que
se presento hace unos dias al ple-
no de la Camara baja, el Infonacot
podra invertir sus disponibilidades

BUEN
PROYECTO

|_a estrategia del organismo publico
de bursatilizar su cartera le permitira
afrecer mas créditos en los proximos
afos.

Cartera vigente de Fonacot
(EN MILLONES DE PESQS)
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en valores que emita o garantice el
gobierno federal, ya sea de mane-
ra directa, mediante operaciones
de reporto o a través de acciones de
sociedades de inversion en instru-
mentos de deuda.

También podrd destinar capi-
tal aderivados para fines de cober -
tura de riesgos, tales como futu-
ros, contratos adelantados, swaps
y opciones, con el fin de reducir las
vulnerabilidades a las que se po-
dria encontrar expuesta. Para rea-
lizar estas transacciones deberd
apegarse a las disposiciones de la
Comisién Nacional Bancaria 'y de
Valores.

Martinez recordd que en el 2012
el Instituto coloco en el mercado
cercade 8,000 millones de pesos y
entonces se aseguro que ya no po-
dia crecer mds por la estructura e
infraestructura del organismo.

Sin embargo, un ano despu€s,
las emisiones fueron por 10,000
millones de pesos, con la misma
infraestructura, “pero la clave fue
lograr una mayor eficiencia de los
procesos”.

En lo que va del afio, agrego, la
cifra va en 9,000 millones de pe-
S0s, “pero queremos cerrar el afio
con 12,000 millones de pesos”.

Eldirector del Infonacot recordo
que la afiliacion a este organismo es
obligatoria, por lo que el mercado
potencial de trabajadores que po-
drfa atender el Instituto suma alre-
dedor de 24 millones.

Recordd que el pasado 3 de no-
viembre el instituto dependiente
de la Secretarfa del Trabajo, anun-
cié unabaja de 11% en sus tasas de
interés en sus créditosyde 3.5a2%
€n comision por apertura.

La medida se adopto luego de la
aceptacion que lograron sus certi-
ficados bursatiles; la ultima colo-
cacion fue por 1,700 millones de
pesos.



