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ECONOMIA

Riesgo politico para la deuda

@ JP Morgan recomienda evitar la deuda espanola por lainestabilidad del independentismo catalany el
auge de Podemos @ El mayor banco de EEUU teme que se incurra en unimpago si lglesias llega al poder
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En el informe, que esté elaborado
por los analistas Gianluca Salford y
Marco Protopapa, también se advier-
te de que los inversores de deuda se
podrian sentir «incomodos» ante
propuestas como la eventual audito-
ria publica que Podemos llevaria a
cabo en caso de llegar al poder. Con
esta actuacion, tal y como han afir-
mado diferentes miembros del cita-
do partido, se decidiria qué parte de
la deuda publica es legitima y cual
no lo es, lo que podria desembocar
en un impago de la misma.

La consulta catalana, el posible
adelanto electoral y el «nerviosismo»
que esta situacién puede generar en-
tre los inversores es el otro gran mo-
tivo que JP Morgan esgrime para re-
comendar a sus clientes que se incli-
nen por la deuda irlandesa antes que
la espanola, segin un informe de JP
Morgan al que ha tenido acceso
Bloomberg. Actualmente, el bono ir-
landés a 10 anos, que es al que direc-
tamente se hace referencia en el in-
forme, ofrece una rentabilidad del
1,7%, mientras que el espaiol cotiza
en el 2,1%. Sobre ambas naciones
pesa el estigma de ser paises perifé-
ricos de Europa que han tenido que
solicitar algn tipo de ayuda finan-

ciera a Bruselas. Ante estas similitu-
des, la entidad recomienda inclinar-
se por Irlanda y evitar los riesgos po-
liticos de Espana.

Estas inseguridades, y especial-
mente el factor catalan, ya fueron se-
fnalados en septiembre en una entre-
vista con EL MUNDO por Andrew
Goldberg, estratega global de J. P
Morgan Asset Management -la ges-
tora de la entidad-, por lo que es un
factor de preocupacion que lleva me-
ses instalada en las mesas de los
analistas internacionales. Otra prue-
ba de ello es que, la semana pasada,
la agencia de calificacion Fitch emi-
ti6 un informe en el que sefialaba la
cuestion catalana, ademas de la ines-
tabilidad politica, como los factores
que podrian llegar a provocar una
rebaja en el rating soberano de Espa-
fia. En concreto, la agencia hablaba
de una posible «crisis constitucional
derivada de la ruptura de las relacio-
nes entre el Gobierno central y el ca-
talan», a lo que anadia «la creciente
inestabilidad politica» derivada tan-
to de la irrupcién de Podemos, como
de los numerosos casos de corrup-
cién en los que se han visto implica-
dos numerosos cargos politicos.

También la pasada semana, Bar-
clays public6 otro documento en el

(

El presidente de la Generalitat de Cataluiia, Artur Mas. arp

que aseguraba que el auge de la nue-
va formacion politica y las tensiones
con Catalufa eran los principales fo-
cos de preocupacion para la econo-
mia espafola. «Los riesgos en 2015
podrian llegar de la politica», senala-
ba este informe en el que también se
apunta que «el s6lido comportamien-
to del partido de extrema izquierda
Podemos en las elecciones europeas
de mayo podria dificultar la forma-
cién de un Gobiernow». Sobre la cues-
tién catalana, los analistas de la enti-
dad se sorprendian de que los mer-
cados parezcan «en calma ante los
recientes acontecimientos politicos
en Cataluna». Por ello, continuaba el
informe, «creemos que los mercados
estan siendo complacientes sobre es-
te riesgo, porque la probabilidad de
independencia no es negligible».

De hecho, hasta el momento no se
ha producido ningun capitulo de
fuerte tension bursatil. Al menos, no
uno en el que la apuesta indepen-
dentista haya sido la principal res-
ponsable. Siha habido, en cambio,
tensiones en la prima de riesgo en
ciertos momentos de preocupacion,
como en las jornadas previas a la
consulta escocesa. Esa votacion se
entendié como un reflejo de lo que
podria pasar en Espana.






