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Solido, el escudo financiero

contra la inseguridad

Reservas monetarias, libre flotacion, crédito contingente y grado de
inversion son los fundamentos que protegen al pais: analistas

Hace 20 afios los

ﬁﬂﬁLISIS mercados finan-

cieros mexicanos

fueron impactados

por factores como

ANTONIO la inseguridad ¥

SANDOVAL la violencia, entre
ofToS.

De hecho, es hastael momentoel

Unico referente, enlaeramoderna,
de los efectos que pueden tener los
fenémenos mencionados en las
variables financieras.

Eldesenlace fue catastréfico para
la economia mexicana; entre las
mds graves consecuenias pueden
consignarse los ajustes cambiarios
de gran magnitud, alza descontro-
lada de las tasas de interésy de la
inflacidn, asi como una grave crisis
econdémicaque, de hecho, inaugurd
laeradelaglobalidad eneste rubro;
desafortunadamente México fue

tingentes, que juntosllegan actual-
mente ala cifra de 262 mil millones
de délares, y las propias reservas
de Banxico, que por si mismas
aportan 190 mil millones a la co-
bertura de la economia mexicana.

Otro factor no menos importante
esel grado de inversién del que dis-
fruta el pais, algo que puede tradu-
cirseenunasolapalabra: confianza.

Los inversionistas toman en
cuenta el fenémeno, pero todavia
lo consideran lejos de lo registrado
20 afosatrds.

Es un mundo distinto, sin olvidar
queen 1994 el factor que mds gol-
ped alos mercadosnacionales fueel
de laviolencia politica, por fortuna
inexistente hasta ahora, o al menos
pocoidentificada

ELPAIS AVANZOMUCHO:ANALISTAS
Nadie desdefia el factor de la in-

pionero. seguridad como un elemento de
Adiferenciade lasituacién obser  preocupacion, pero otorgan mayor
vada hace dos décadas, ponderacion a los fun-
ahoralaeconomia mexi- El mundueﬂ damentos de México, a
canaysusindicadoresfi- gtrohace 20afios: las cifras y al avance en
nancierosreflejanmayor  anMéxicoseavanze cobertura finz}nciera
solidez. ' muchoduranteeste  9U€ tiene elmpals en los
Ademads, el avance . ultimos 20 afios.
esinnegable, ya que se tiempo enfactores “El pais se agarraba
cuenta con factores de Mcmmmm con pincitas en 1994,
defensay respuesta que lavolatilidad. estdbamos poco pre-
no estaban disponibles parados para los movi-
20afiosatras. mientos de los capitales, tal como

LIERE FLOTACION, ESCUDOMONETARIO
YRESERVAS

Las tres grandes diferencias del
escenario de 1994 respecto al ac-
tual se llaman libre flotacién de la
moneda, escudo monetario com-
puesto por reservas y créditos con-

sucedid; ahora la situacidn es dia-
metralmente opuesta”, sehiala Jorge
Gordillo Arias, director de analisis
de CIBanco

El directivodestacafactores como
las reservas del banco central mexi-
canoy las lineas de crédito contin-
gente, como los elementos que blin-

Escenario 1994 vs 2014

S 72 mil mod con el FMI
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En alza [medio cick) En alza [inicio del cick)

"L CIERAE DE EPTIEMBRE CE CADA ARD

danalpaisenestos momentos frente
alescenariode 20afios atrds.

Estamos en un munde diferente,
conun paisque avanzo muchoen 20
afios; aunque laviolenciae inseguri-
dad sison factores que preocupan, ¥
ahi estan las encuestas de Banxico,
dicen otros.

LASTASASENEU,FACTORDEMAYORPESO
Sindescartarriesgos porel factorde
lainseguridad, los analistas consul-
tadossefialan que lastasasde interés
son el elementode mayor preocupa-
cidn para los mercados financieros
en estos momentos, ya que a pesar
de que no esperan un ajuste inme-
diato,estiman que enalgiin momen-
to, sobretododespuésde lasegunda
mitad del afio siguiente, serd inmi-
nente que suban losréditos.

“Las tasas de interés son el prin-
cipal factor para los mercados, la
violencia es mds de percepcion,

FUENTES: BAWCO DE MEX 100, SHCP, EL FIMANCIERD

con impacto de mediano plazo en
la economia; pero los réditos son los
que méds generanexpectativasenlos
mercados, ylos que determinardn
eldesempeiio”, dijo Gordillo Arias.

NOHABRA IMPACTO EN ECONOMIA:FITCH
En breves comentarios, Shelly
Shetty, la analista lider de la califi-
cacion de México en Fitch Ratings,
sefiala que los temas de inseguridad
que havividoel pais recientemente,
comoeldelos normalistas de Iguala,
son relativamenteaislados.

Asimismo, el factor de la insegu-
ridad es algo que afecta a México
en los dltimos afios, por lo que no
debiera impactar en la percepcion
de los inversionistas ni reflejarse en
laeconomia, menciond.

Asi, las diferentes posturas coinci-
denen la divergencia de escenarios
financieros.
antonips @elfinanciero.com.mx



