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‘ € EL ECONOMISTA

Al 31 de octubre del 2014, el Rendimiento Anual Compuesto (RAC) a cinco aios de las cuatro siefores basicas (SB) fue po-
sitivo y superior a la inflacion. Destacaron Sura, PensionISSSTE, Banamex, Profuturo y XX| Banorte por el desempefio del RAC
de sus SB que result6 igual o por arriba de la mediana.

RAC A CINCO
ANOS DE LAS SB

Crecen inversiones
internacionales
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AL CIERRE del tercer trimestre del 2014 se un porcentaje significativo (54.4% al 30 de BANAMEX ﬂ 738
registraron de manera acumulada plusva- junio del 2014), se ha reducido paulatina- Madiana =< _—

lias en el SAR por 125,500 millones de pesos, mente; y la misma tendencia se aprecia en —_— X BANORTE
asf como un rendimiento promedio pondera-  los ultimos trimestres con las inversiones METLIFE e 691

do anual otorgado por las SB, de 7.42% (des- en Canadd, Brasil, Hong Kong y Alemania. 6 AEA 6.63 6.57

pués de comisiones), superior a 3.17% del afio Respecto del segmento de deuda, se 6.07 —

pasado. Lo anterior, no obstante laminusva-  observa que la contribucién correspon- CSOE%EL

lia generada en septiembre por 41,200 millo-  diente al sector gubernamental se mantu- == N

nes de pesos, producto de la inestabilidad en
los mercados.

Las afores, en la busqueda de diversifi-
car sus portafolios, para minimizar las vo-
latilidades y mejorar el rendimiento de los

vo entre 50 y 52%, siendo la posicion en
los bonos y Bondes D la que mostro un in-
cremento (1.6 y 0.6 puntos base, respecti-
vamente) de enero a septiembre del 2014,
mientras que la de los Udibonos y repor-
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recursos administrados, incrementaronla  tos disminuyo. Por su parte, tanto la deu- 12
inversion en instrumentos de renta varia-  da internacional como la privada nacio-
ble internacional en lo que va del ano. Asi,  nal permanecieron en niveles similares.
este segmento paso de representar 15.6% La inversion en los estructurados aumenté ;Ugi PENSIONISSSTE
al cierre de enero del 2014 a constituir marginalmente, al significar 4.8% al tér- BANAMEX — pAmAC PROFUTUROy x| gANORTE
17.3% en la composicion de los portafolios  mino de septiembre, comparado con 4.1% Eﬂ ERERR 3.74 858
al 30 de septiembre. El comportamiento de principios del afio. R 8.27 —
contrario se aprecio en el mismo rubro del En general, la inversion de las siefo- 8 — —
mercado nacional, al reducirse su contri-  res se ha diversificado y la correspondien- —_— Ve LEE PRINCIPAL
bucion de 8.7 a 7.8%, en el periodo sefia- te a renta variable internacional es la que AZTECA me 783
lado, reflejo del interés de los inversionis-  ha mostrado un aumento mayor a lo lar- . 715 6.96
tas dada la evolucion de la Bolsa Mexicana  go de los ultimos tres afios; en contraste
de Valores. con la deuda gubernamental que se redujo —
Es importante destacar que en su ex- en este plazo, resultado del interés de las ‘NSBLCJ)Rg’A
posicion a mercados extranjeros, los indi-  afores por incorporar mds clases de acti- 4 ;

ces globales son un vehiculo que las admi-
nistradoras comenzaron a integrar en sus
siefores desde €l 2013, y han ido cobrando

vos dentro de sus portafolios, enfocdndose
a las diferentes alternativas en el extranje-
ro, en beneficio del ahorro para el retiro de
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mads relevancia. De igual manera, las bol- los trabajadores. En vista de ello, es posi- 12
sas de Japon, Reino Unido e Italia han ga- ble que la tendencia creciente de las inver- SURA
nado participacion dentro de las carteras.  siones en el exterior se mantenga y conti- 10.61 PENi'g'é%SSTE
Por el contrario, la inve’rsion en Estados nue pontribuyendo al buen desemperio de 0 BANAMEX - TOEFRG
Unidos, aunque continia representando las siefores. — 9.00
Mediana — — —
COMPOSICION DE INVERSIONES DE AFORES — INVERCAP — XX BANORTE
8 898 PRINCIPAL 216
Para minimizar las volatilidades y mejorar el rendimiento de los recursos administrados, en el AZTECA 8.39
2014 las afores incrementaron la inversion en instrumentos de renta variable internacional. 779 C?ZEEL
PORCENTAJE DE PARTICIPACION 6
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Deuda Gubernamental 51.2 50.3 -0.9 5.64
Bondes D 09 15 0.6 4
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CBIC 43 4.0 -03 14
Cetes 3.7 34 -03
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Udibonos 209 19.9 -09 5 11.87
UMS 15 13 -0.2 Bi%AgASE — PENSIONISSSTE PR%(F)U;%RO
Reportos 21 13 -0.8 Mediana f— 123 .
Dep BMX 04 0.0 -04 10 INVERCAP METLIFE XXI BANORTE
Deuda internacional 16 12 -04 3992 PRg\lgl]F-’AL 4
Deuda privada nacional 187 18.6 -01 8 = :
Renta variable nacional 87 7.8 -10 8.20 C9P6P6EL
Renta variable internacional 15.6 17.3 17 6 i —
Estructurados 41 48 07 ‘N6B'L:J|_RZSA
Total 100.0 100.0 7

FUENTE: PRECIOS VALMER, FITCH RATINGS

GRAFICO EE: STAFF



