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Siempre se debe buscar la alternativa finan-
ciera que se acople mejoral perfil de inversion.
Gracias a la extensa variedad, los inversionis-
tas que desean riesgo bajo pueden elegir titu-
los gubernamentales como los Bondes o los
pagarés bancarios; en cambio, los que buscan
retornosaltos podran considerar las acciones,
aungque esto conlleve una mayor exposicidn a
lascondiciones de mercado.

Los fondos de inversién (FI) engloban los
valores anteriores y agregan el elemento de
diversificacion, es decir, dispersan el riesgo al
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constituir un portafolio con varios emisores,
sectores o regiones con laventaja adicional de
dar acceso tantoal mercado de deuda comoal
de capitales con montos menores a los reque-
ridos por las casas de bolsa.

Las dos categorias mds relevantes de los FI
son los fondos de deuda (FID) y los de renta
variable (FIRV). Los FIRV se enfocan a ac-
ciones de distintas empresas colocadasen la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV); los FID
invierten en emisiones de deuda de diver-
sasentidadesy ademds pueden seleccionar
valores bésicos como los Cetes, mds especia-
lizados como Cedevis, e incluso otros FID o
indices de deuda.

Los FID eligen entre una gama amplia de
instrumentos para construir sus portafolios,
no obstante, predomina la seleccidn de gu-
bernamentales (ver gréfica adjunta), de los
que destacan los Cetes, los Bonos a tasa fijay
Udibonos, que alcierre de septiembrede 2014
representaban 20 por ciento, 5 porcientoy 10
por ciento, respectivamente, del monto total
de carterainvertida en gobierno.

Lo anterior refleja una postura conservado-
ra en los FID, ya que estos titulos cuentan con
la masbaja expectativa de riesgo de incumpli-
miento; sinembargo, suplazo de vencimiento
(corto, mediano o largo) puede exhibiren
cierta medida, un riesgo de sensibilidad a las
condiciones del mercado, lo cual es posible
analizara travésdel horizonte de inversién que
ostentael fondo.

Losotrossectores constituyenel 10 porcien-
toomenos, y cada unade esas categoriasabar
cauna gran diversidad de tipos especificos de
emisiones, quecontribuyen con caracteristicas
particulares a la diversificacion de los fondos:
instrumentos a tasa fijaovariable, en moneda
nacional oextranjera, indexadosalainflacion,
€nire oiros.

BENEFICIOSADICIONALESDELA
CLASIFICACIONAMPLIADA
Como se observa, los FID cuentan con una
granvariedad de titulos hacia los cuales pue-
den direccionar sus estrategias y con ello, los
inversionistas enfrentan el reto de escoger el
fondo que mejor se adapte a sus necesidades.
Aefectodefacilitarselos, la ComisiénNacional
Bancaria y de Valores (CNBV) estableci cua-
tro clases generales que manifiestan el hori-
zonteorégimen del fondo: cortoplazo, media-
no plazo, largo plazo y discrecional (cualquier
horizonte dei sidny sin restriccic los
pardmetrosestablecidos).
Estas cuatro clases pueden ser complementa-
das por las operadoras para dar mas claridad
sobre la estrategia particular del fondo; por
eso la clasificacion se amplia a 33 clases para
los 287 fondos de deuda mexicanos, que de-
tallan, por ejemplo, si uno esté especializado
engobierno, siestd denominado endélares, si
invierte através de otrosfondos de deuda, ete.
LosFIDson una alternativainteresante, de-
bido ala ofertavasta de valores que engloban
v a la inclusién del factor de diversificacion;
de igual forma, brindan la oportunidad de
participaren distintos instrumentos especia-
lizados, sin tener que recurrir a la inversién
directa, que requiere unaaportacién mayory
que presupone menor o nula diversificacion
delriesgo.
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