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El conglomerado debutara
con una oferta publica de ac-
ciones en la BMV en el 2015.
FOTO ARCHIVO EE: HUGO SALAZAR

EMISION DE ELEMENTIA

prevista en

octubre, pero se pospuso
por las dificiles condiciones
macroeconomicas

Romina Roman
romina.roman@eleconomista.mx

ELEMENTIA DEBUTARA en el 2015 con
una Oferta Publica Accionaria (OPA) en
el mercado bursatil, lo que la conver-
tird en la emisora 138 listada en la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV).

La compafiia propiedad de los mag-
nates Antonio del Valle y Carlos Slim ha-
rd su ingreso al mercado mexicano en-
tre enero y febrero, pero antes se espera
que emita deuda por cerca de 400 millo-
nes de ddlares, revelaron analistas y fun-
cionarios involucrados con la operacion.

De acuerdo con el prospecto de colo-
cacion de la empresa, la emision se tenfa
prevista para octubre pasado; sin em-
bargo, las condiciones de volatilidad en
los mercados internacionales impidieron
llevar a cabo la transaccion.

En el documento que se envio a la
BMYV, se destaco que los recursos que se
obtengan de la emision se destinardn a la
expansion de sus diferentes negocios, ya
sea de manera orgdnica o a través de ad-
quisiciones tanto en México como en el
extranjero.

En un aviso al mercado bursatil, el
Consejo de Administracion autorizé una
oferta inicial global que consiste en una

colocacion publica primaria de suscrip-
cion y venta de acciones a traves de la
BMV y otra de manera simultdnea en Es-
tados Unidos, € insistié en que la medida
tiene como objetivo captar los recursos
que sean necesarios para que la compa-
fifa continue con sus planes de desarrollo
y crecimiento.

Cifras de la Comision Nacional Ban-
caria y de Valores (CNBV) detallaron
que hasta el cierre de julio de este afio,
el monto de acciones que se emitieron
en la BMV —que incluyen ofertas publi-
casiniciales, follow on, CKD y fibras— as-
cendieron a 59,600 millones de pesos. El
numero de emisoras lleg6 a137.

de dolares de deuda colocara
la empresa en los mercados.

MEJORES PERSPECTIVAS

En la CNBV anticiparon mejores pers-
pectivas para el mercado accionario en
el 2015, luego de que las condiciones de
inestabilidad impidieron un mayor dina-
mismo en la BMV durante el 2014.

Un andlisis de la calificadora Fitch
destaco que Elementia refleja un per-
fil de negocios que se caracteriza por su
diversificacion geografica y sus lineas
de productos; sin embargo, los factores
que todavia limitan las calificaciones de
la compafiia son el alto apalancamiento
histdrico, la ciclicidad de las industrias
en que operay la volatilidad en los costos

de las materias primas.

Hastamarzo del 2014 la deuda de Ele-
mentia bajo el indicador de deuda neta/
EBITDA fue de 2.2 veces, cifra que estd
por encima del objetivo de la compania
de mantenerse en dos veces.

En el 2013 el consorcio registro ventas
por 1,012 millones de dolares y un EBIT-
DA por 150 millones de ddlares.

Del total de sus negocios, la division
de metales, en particular de productos
de cobre, represento cerca de 53% de los
ingresos 'y 35% del EBITDA consolida-
dos; el segmento sistemas de construc-
cién contribuy6 31% en ingresos y 42%
de EBITDA, en tanto que la division ce-
mento aportd 8% en ingresos y 12% en
EBITDA.

Al 31 de marzo del 2014 la compafifa
registr6 un saldo de efectivo e inversio-
nes temporales por 1,539 millones de pe-
sos y deuda total por 6,484 millones de
Pesos.

Los mayores vencimientos empeza-
rdn a fines del 2015 cuando los certifica-
dos bursdtiles por 3,000 millones de pe-
soslleguen a término.

La empresa cuenta con lineas de cré-
dito disponibles por 300 millones de
ddlares.

Para la valuadora, Elementia conti-
nuard financiando su crecimiento me-
diante una combinacién de flujos que se
generen de manera interna. Su estrategia
se enfoca al crecimiento de las operacio-
nes actuales y con adquisiciones.

Elementia es un conglomerado que
opera cuatro divisiones: cemento, plds-
tico, metales y construccion.

Elementia
podria perder
participacion de
mercado

ANALISTAS DE la calificadora
de riesgos Fitch Ratings Méxi-
co consideraron que los ma-
yores riesgos para Elementiay
que podrian afectar de manera
negativa su perfil crediticio se
relacionan principalmente con
una pérdida en la participacion
de mercado en las distintas li-
neas de negocio.

También ven cierto ries-
go en la reduccion en el flu-
jo que generan las opera-
ciones, asi como un mayor
apalancamiento.

Otro de los factores que
podrian tener un efecto adver-
so en la empresa es una dismi-
nucion en los niveles de liqui-
dez, y alcanzar o exceder los
rangos de las limitaciones fi-
nancieras también podria re-
presentar mayores presiones
para el consorcio.

En los dltimos meses Ele-
mentia preparo el terreno pa-
ra su debut en la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV).

El pasado 19 de septiembre
informé al mercado bursatil
que llegd a un acuerdo con la
francesa Lafarge para adquirir
47% de su participacion en la
alianza que ambas companias
tienen en México.

Cementos Fortaleza forma
parte de Elementia y cuenta
con una capacidad instalada
de 2 millones de toneladas de
cemento al ano y tres plantas
de produccién que se ubican
en el estado de Hidalgo.

Elementia destacé que con
esta operacion busca consoli-
dar su posicion a través de su
marca Cementos Fortaleza.
(Romina Romdn)
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Eduardo Musalem Younes, es
directaor general de Elementia,
con presencia en cuatro secto-
res. FOTO: ESPECIAL



