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Fitch Ratings sube calificaciones de Gruma

Fitch Ratings subi6 las calificaciones de Gruma, uno de los mayores productores de harina de maiz y tortillas en el
mundo, con una perspectiva estable, ante el compromiso de la compafiia para mejorar su estructura de capital.

La evaluadora internacional informé que las calificaciones de Gruma que subieron son Issuer Default Rating (IDR)
en escala internacional en moneda extranjera, de BB+ a BBB-; IDR en escala internacional en moneda local, de
BB+ a BBB-, y emision de bonos perpetuos por 300 millones de délares, a BBB- desde BB+.

"El alza en las calificaciones de Gruma refleja el compromiso de la compafiia para mejorar su estructura de capital,
el cual se refleja en una disminucién en su deuda total, menores niveles de apalancamiento, mayor rentabilidad y
soélida generacion de Flujo de Fondos Libre (FFL)", explico.

Sefal6 que el incremento en las calificaciones también incorpora la expectativa de que Gruma mantendra un
indicador de deuda total a EBITDA en un nivel igual o menor a 2.0 veces (x), FFL positivo y margenes de
rentabilidad relativamente estables, a pesar de la volatilidad en el precio del maiz y el trigo.

Apunto que las calificaciones de Gruma se fundamentan en su sélida posicién de negocios como uno de los
mayores productores de harina de maiz y tortillas en el mundo, con operaciones en Estados Unidos, México,
Centroamérica, Europa, Asia y Oceania.

Refirié que la compafiia cuenta con marcas lideres en el mercado de harina de maiz en México y Estados Unidos,
asi como en los mercados de tortillas de maiz y harina en donde patrticipa, lo cual contribuye a mantener el
crecimiento de las operaciones en el futuro.

Fitch consideré que Gruma podra mantener su posicion de negocio en el largo plazo, soportado en la
fortaleza de sus marcas, diversificacion de productos, canales de distribucién, tecnologia propia y amplia cobertura
geogréfica.

Otros factores clave de las calificaciones de Gruma son su diversificacién geografica, disminucién de
apalancamiento, mayor rentabilidad, Flujo de Fondos Libre sélido y una liquidez adecuada.

Precis6 que acciones negativas de calificacién en Gruma podrian presentarse ante un incremento sostenido de su
indicador de deuda total a EBITDA en un nivel igual o0 mayor a 2.5x, como resultado de la combinacién de un
deterioro de sus resultados operativos, generacion negativa de FFL, o adquisiciones financiadas con deuda.

Fitch no anticipa acciones positivas de calificacidon en el mediano plazo, pero una combinacién de resultados
operativos solidos, generacion de FFL libre y niveles de deuda total a EBITDA menores a 1.5x a través de ciclo, se
consideraran positivos para la calidad crediticia de la compainiia.



