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Revision a la baja
en el crecimiento

“ Los problemas sociales no
paran la economia pero si
las decisiones de inver-

sion”

Eldecepcionante avance dela
economia en el tercer trimestre
y el descontento mas generali-
zado de los mercados, sobre to-
do los internacionales con res-
pectoa los recientes eventos po-
liticos y sociales en el pais, han
empzado a empatiar las pers-
pectivas de la economia mexi-
cana. Por lo cual hemos revisa-
do a la baja nuestras estimacio-
nes de crecimiento tanto para
2014 como para el 2015.

La economia ha dado senales
de un avance mis lento en el ter-
cer trimestre, contrario a lo espe-
rado por autoridades y merca-
dos. La actividad economica pa-
rece haber crecido entre 1.8% y
2% a 1asa anual en el tercer tri-
miestre, vy solo 0.4% con respecto
al segundo trimestre cuando
avanzo 9.

Esto da evidendias de que la
debilidad estructural puede mas
que la artilleria fiscal y monetaria
desplegada por las autoridades
para levantar a la economia de su
anemia cronica.

Por otro lado, los aconteci-

mientos politicos y sociales de los
ultimos meses han empezado a
generar cuestionamientos con
respecto a las prometedoras
perspectivas que se generaron
con ¢l inicio de la nueva admi-
nistracion.
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Los mercados, sobre todo los
intemacionales, han empezadoa
desilusionarse e incluso a criticar
al mismo pais que hasta hace
apenas algunos meses sobreven-
dian.

El asunto para la economia no
es que los problemas politicos y
sociales se hayan aparecido de

La poca capacidad de
reaccion ha empezado
a generar desilusion
en los mercados, lo
(que puede alectar las
decisiones de
inversion

repente en el horizonte, sino méas
bien la tardia respuesta vy baja
efectividad de las acciones para
resolverios.

En realidad no es que los
problemas sociales por si mis-
mos vayan a afectar el creci-
mientoy lainflacion, sino mds
bien la poca capacidad de
reaccion de las autoridades es
lo que ha empezado a generar
desilusion en los mercados y
lo que puede afectar las deci-
siones de inversion.

En base a estas considera-
ciones es posible esperar no
solo una retraccion en las de-
cisiones de inversion tanto
nacional como extranjera, asi
como una afectacion en la si-
cologia del consumidor, lo
cual en conjunto afectara el
crecimiento tanto del cierre
del afio como del 2015.

Por lo cual hemos revisado a la
baja el crecimiento economico
para el presente afo de 2.3% a
2%, y para ¢l 2015 de 3.8% a4 3.5%,
dejando abierta la posibilidad de
revisiones posteriores en los pro-
Ximos meses. @
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