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Caida de petroprecios no afecta, afirma
Se mantiene calificacion de
México: Standard & Poor's

POR FELIPE GAZCON

Meéxico mantiene su evaluacion
de riesgo pais, pese a la reciente
caida de los precios del petrdleo,
considero Sebastian Briozzo, di-
rector de calificaciones sobera-
nas de Standard & Poor’s.

En entrevista, dijo que “la
caida de los precios del petré-
leo es un tema muy relevante
para México, pero también, uno
de los factores que explicaron la
mejora pasada en la calificacion
fue la Reforma Fiscal, que per-
mite al sector ptiblico mayor in-
dependenciarespectodel precio
del petréleo™.

Explic6 que Standard &
Poor’s mejor6 la calificacién de
deuda de México hace un aflo,

>Analistas prevén
buen finde ano

Enel cuarto trimestre del ano la
economia mexicana mejorara su
crecimiento, y a partir de ahi sus tasas
seran superiores a 3.5 por ciento.
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después de que se aprobé la Re-
forma Energética, entre otras.
Record6 que observaban un
futuro optimista para México,
debido a que esperaban una re-
cuperacion del crecimiento eco-
némico, aunque lentamente,
puesto que la implementacién
de las reformas tomaria tiempo.

“Y loqueestamosviendodes-
deelafiopasadoyen2014 hasido

EFECT S

La calificacion ayudara a
México para mantener su
imagen atractiva ante inver-
sionistas internacionales.

un poco de lo anticipado por la
calificacion, por lo tanto no pre-
vemos que haya modificaciones
en el corto plazo”, aseguro.
Sobre la reciente colocacion
de México por dos mil millones
de dolares en mercados interna-
cionales conlas menorestasasde
la historia, expuso que habla de
las buenas perspectivas del pais.
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MANTENDRAN
C@LIFICACION

Sebastian Briozzo, director

de calificaciones soberanas de

Standard and Poor’s, afirmaquelos

ingresos tributarios generados por

laReformaFiscaldaranfortalezaa

lasfinanzas del pais yreducira
suriesgo crediticio.

NOTAS POR FIRMA*

Standard
andPoor's Fitch

AAA AAA
AA+ AA+
AA AA
AA- AA-
A+ A+ Al

A A
A- A- A3
BBB+ BBB+ Baal
BBB BBB Baa2
BBB- BBB- Baa3

* Calificacién de deuda soberanaen
moneda extranjera de largo plazo

FUENTES: Agenclas cal ficadoras / Foto: Espedal




REFORMA FISCAL IMPULSA LA CALIFICACION

S&P descarta modificar nota

Pese alacaida
en los precios del
crudo, no hay un
deterioroenla
evaluacion del
riesgo pais

POR FELIPE GAZCON
Selipe.gazedngDginnn. com. mx

a calificado-

ra Standard and

Poor’s no consi-

dera elevar la ca-

lificacién del pais

durante los proxi-
mos 18 a 24 meses: pese a ello,
tampocao observa un peligro de
deterioro en la evaluacion de
riesgo pais por la reciente caida
de los precios del petrdleo.

Asilodio a conocer Sebastian
Briozzo, director de Calificacio-
nes Soheranas de Standard &
Poor’s, quien dijo a Excélsior que
“la caida de los precios del pe-
troleo es un tema muy relevan-
te para México, pero también
uno de los factores que explicd
la mejora pasada en la nota fue
la Reforma Fiscal, que dota al
sector piiblieo de mayor inde-
pendencia respecto del precio
del petrélea”.

Recordd que S&P mejord la
calificacion de deuda de Méxi-
co hace un ano, después de que
se aprobaron diversas reformas,
entre ellas la Energética, “y ahi
lo que declamos es que observa-
bamos un futuro optimista para
México, debido a que esperd-
bamos un erecimiento que iba a
volver lentamente v no un rani-

La caidade los
precios del petro-
leo esun tema
muy relevante
para México, pero
uno de los facto-
res que explico la
mejora pasada en
la nota fue la Re-
forma Fiscal.”

Observabamos
un futuro opti-
mista para Méxi-
co, debidoaque
esperabamos un
crecimiento que
iba a volver lenta-
mente y no un ra-
pido crecimiento
explosivo.”

SEBASTIANBRIOZZO

MEDIDAS ' La mejora en la nota tomo en cuenta que la Reforma Fiscal permitira al gobiernoir

FAVORABLES

sido un poco de lo anticipado
por la calificacién, por lo tanto
no prevemos que hayamodifica-
ciones, tenemos una perspectiva
estable y no prevemos que haya
modifieaciones en el corto pla-
zo, como indica la perspectiva®,
preciso.

Respondié quelamejoraenla
nota tomé en cuenta que la Re-
forma permitira al gobierno ir
ganando independencia respec-
to de los precios del petrdleo en
sus ingresos.,

“Elhecho que dentro de rma-

dependiente de lo que pueda
pasar con el precio del petréleo,
asi que de cierta manera se com-
pensa esta caida en el precio del
que estamos viendo.

“Para nosotros no es tan im-
portante el efecto, sino la res-
puesta de las autoridades, y
pensamos que estas reformas
estin considerando margen de
maniobra para responder apro-
piadamente aunaposible reduc-
cién adicional de los precios del
petrdleo”, enfatizo.

Puntualizd aue la clave para

ganando independencia respecto de los precios del petrolec en sus ingresos: S&P.

Fota: The New York Times

Competencia, por lo que seri
necesario ver los progresos para
sentarlasbases de unmayor cre-
cimiento, “ya que el erecimien-
to ha sido un tema pendiente en
México™.

Emisidn, noticia favorable

Sobre 1a eoloeacion reciente de
bonos por dos mil millones de
daélares en mereados interna-
ciones con las menores tasas de
la historia, el especialista expu-
so que es algo muy favorable, ya
aue habla de las buenas ners-

aprovechan dos cosas: una es
que en el contexto internacional
que vivimos con muy bajas tasas
de interés internacional y con
todavia bastante liquidez. Des-
pués de afios con menores tasas
de crecimiento ha quedado una
liquidez en los mercados inter-
nacionales muy grande y permi-
te que paises como México, con
buenas perspectivas y ordenado
en sus politicas macroeconomi-
cas, que aprovechen estas con-
diciones parahacer emisionesen
mejores condiciones”, enfatizo.

Por ello, Sebastian Briozzo,
considerd que la mejor opcién
es busecar un equilibrio entre las
dos opciones.

“No vemosnadamal que haya
una emision de deuda bajolasle-
ves extranjeras, es una forma de
optimizarlautilizacion de recur-
sos y al final de cuentas implica
menos costos para el pais. Creo
que lo mis relevante de esta co-
locacion es que se consiguen ta-
sas historicamente muy bajas.”

Pasos seguros

Agrego que México esta apro-
vechando el contexto interna-
cional de abundante liquidez,
pero al mismo tiempo es un emi-
sor atractivo, ya que tiene una
combinacién de politicas pru-
dentes y una agenda de creci-
miento que comienza a avanzar
gradualmente.

Expuso que si bien las refor-
mas avanzan lentamente debido
a su complejidad, los inversio-
nistas vislumbran un mayor ere-
cimiento para la economia del
paisenelmediano ylargo plazos.

Cabe recordar que el bono,
colocado por Goldman Sachs y
JP Morean. contiene uina elausu-



