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Aprueban emision de VW Bank

1) Standard & Poor’s asigno su calificacion en es-
cala nacional —CaVal— de largo plazo de “mxAAA”
a la tercera emision de certificados bursatiles de
largo plazo de Volkswagen Bank por hasta 1,000
millones de pesos, conun plazo de 1,825 dias.

Las calificaciones se basan en la garantia incon-
dicional e irrevocable otorgada por su casa matriz,
Volkswagen Financial Services AG, cuvas califica-
ciones reflejan a su vez las de su casa matriz, Volk-
swagen AG.

La calificacion de VW AG refleja que los indica-
dores de apalancamiento de VW AG se fortalece-
ran de manera constante durante el 2015 v el 2016,
con el respaldo de mejoras gracduales de la rentabi-
lidad v del flujo libre de efectivo operativo positivo
en la division de automoviles.

Incluso, al calificadora de riesgo preve que los
indicadores podran resistir las desafiantes condi-
clones macroeconomicas en ciertas regiones, mer -
cados competitivos, asl como significativos gastos
de inversion (capex) por parte de VW AG.

S&P no espera que la compania realice adcuisi-
ciones adicionales financiadas con deuda.

Para los analistas, el apalancamiento de la auto-
motriz alemana es moderado v esta respaldada por
el importante flujo de efectivo operativo en su di-
vision de automaoviles.



