MEDIO:

SECCION:

PAGINA:
FECHA:

EL FINANCIERO
MERCADOS
42

25/NOVIEMBRE/2014
RINCON DEL EXPERTO

Comunicacion

Analisis comparativo
entre fondos similares

>
BERTHA
CANTU

e ) - ==
FitechRatings
Director Fund s
SAssetManager
Rating Group

La clasificacién a la que corresponde cada fon-
doy que aparece en el prospecto de inversion,
esun elemento relevante a considerar al mo-
mentode seleccionar alguno.

La clasificacion sintetiza, en la mayoria de
los casos, el horizonte al que estd enfocado
(corto, mediano o largo plazo) v, en algu-
nos otros, se complementa con la particu-
laridad de suestrategia (gubernamental,
especializado en sociedades de inversion,
moneda extranjera, entre otras), con lo cual
elinversor obtiene una idea clara de la clase
de valores en los cuales invierte
su dinero la Operadoray, sobre

ferencia determinados. Entre los aspectos a
destacar se encuentran:

1. Quepredominaneneste mercadolos fon-
dos que tienen un horizonte de inversion de
cortoy mediano plazo (GruposIaVI), al con-
centrar el 73.2 por ciento del total de fondos
(142} y el 90.4 por ciento de los activos netos
del sector.

2. Existe un alto niimero de fondos (100—
Grupos IIL, VyVII) que estdn especializados
en valores gubernamentales (mds del 70 por
ciento de su portafolio invertido en estos ins-
frumentos).

3. Que el rendimiento aumenta a medida
que se incrementael plazo (mayor riesgo).

Como se puede observar, el Rendimien-
to Anual Compuesto (RAC) promedio a tres
afios, aumentade 2.34 por ciento paraelgrupo
“CortoPlazo Instituciones Financieras”, a4.70
por ciento promedio del grupo “LargoPlazo
Gubernamental”.

4, Por iltimo, se aprecia que el

todo, del rendimiento que puede Los gruposde grupo “Tasa Real” (indexados ala
obtener con una clase de fondos ~ referencia inflacién), cuyo horizonte es pre-
respecto de otra. queestablece ponderantemente de largo plazo,
Con base a esta clasificacién, Fitch, facilitanel exhibe el RAC promedio més alto
y para analizar el desempefio  anilisiscomparati-  (5.89%).
(rendimientos) de los fondos, vodeldesempefio De acuerdo a lo anterior po-
Fitch procedié a segmentarlos geunfondoen demos deducir que gran parte
por Grupos de Referencia (GR), a particular, al de los inversores mexicanos son
fin de realizar un andlisis compa- obtener l:l"lrls conservadores, porescoger prin-
rativo adecuado entre ellos. Para . cipalmente fondos que invier-
tal efecto, bajo un horizonte de 3  PFecisas. ten en valores con bajos riesgos

luaron los rendi

aios,
tos ajustados por riesgo de cada fondoen
relacidn con sus pares, aspecto importante
enla metodologia de Fitch: ‘Calificacién de
Calidad de Fondos, Fund Quality Rating,
FQR’.

Asimismo, para determinar los fondosele-
gibles para el andlisis, Fitch estipuld los re-
querimientos para lograr mayor equivalencia
posibley evitar situaciones atipicas:

1) historial de rendimiento de al menos
tres afios; y 2) minimo 100 millones de pe-
sos en activos netos. Derivado de ello, se
redujo el grupo de fondosaclasificar, de 286
al94.

GRUPOS DEREFERENCIA, FACTORCLAVEENLA
GENERACION Y COMPARACIONDERENDIMIENTOS
Enlatabla 1 se enlistan los 10 Grupos de Re-

tanto crediticios (emisiones del
gobierno con la mas baja probabilidad de
incumplimiento, ‘AAA’), como de mercado
(fondoscon plazos principalmente menores
atres afos).

Asimismo, dicha idea se corroboraal ob-
tenerel RAC promedio de todos los GR.(3.32
por ciento) que se ubica entre los grupos
“Corto Plazo Multiemisores” y “Mediano
Plazo Gubernamen

Al establecerestos Grupos de Referencia,
Fitch facilita el andlisis comparativo del des-
empefiode unfondoenparticular.

También, le permite al inversionista una
comparacién de desempefio precisa, contra
fondosde unamisma clase y de un mismoobje-
tivo, al tiempo quele ofrece, ademas, unabase
de informacién valiosa para tomar decisiones
de inversion.

Grupos de Referencia Fitch

» Millones de pesos

1. Corto Plazo Instituciones Financieras 5 27589 2.34%
I1. Corto Plazo Reportos 12 90,373 261%
1. Corto Plazo Gubernamental a7 469,087 2.91%
IV. Corto Plazo Multiemisores 18 169,244 2.94%
V. Mediano Plazo Gubernamental 40 33849 361%
VL Mediano Plazo Multiemisores 20 94,635 3.99%
VIl Largo Plazo Multiemisores 13 45612 423%
VIII. Largo Plazo Gubernamental 13 36019 AT70%
IX. Tasa Real 9 27148 5.89%
X.Moneda Extranjera 17 16872 0.00%

RAC promedio a 3 afos GR

*DATDS A SEFTEMERE 2014 RAL: RENOIMENTOANUAL COMPUESTD

GR: GRLIPCS DE REFERENCIA FUENTES: CNEV, VALMER ¥ FITCH

Financiera

&/



