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MEX
NO PIERD

BRILLO

A pesar de larebaja de expectativas,
delapercepcionde inseguridad ydelacaida
en el precio del petrdéleo, el pais tiene

la confianza de inversionistas foraneos.

El saldo de l1a deuda emitida en los mercados
internacionales este aiio llegoé a un historico

nivel de 11 mil millones de dolares

PORRODRIGO CARBAJAL
@RodrigoCarbajal

1 Mexican Moment atin sigue
vivo, al menos en lo que res-
pecta al mercado de deuda
soberana del pais.

A pesar de las preocupa-
ciones de analistas en relacién a la inse-
guridad, alabaja en el precio del petroleo
y ala reducciéon de expectativas de creci-
miento, la demanda por bonos guberna-
mentales registra niveles historicos.

Banco de México sefiala que el saldo
dela deuda en poder de residentes en el
exterior alcanzo un nivel récord de 2.06
billones de pesos al cierre del 11 de no-
viembre.

Esto significa casi un 80 por ciento de
las reservas internacionales del banco
central.

En febrero de este afio, la calificadora
Moody's otorgo a la deuda soberana de

Meéxico la calificacion de A3, dos escalo-
nes debajo del maximo puntaje posible.

La firma argumenté que los funda-
mentales macroeconoémicos y el po-
tencial de crecimiento derivado de las
reformas estructurales fueron factores
determinantes para asignar el grado de
inversion.

Las politicas de inversion de grupo
conservadores, como los fondos de pen-
sion, se limitan a la operacion de valores
con una calificacion minima de A3 o su
equivalente.

Por lo tanto, la deuda mexicana se
volvio disponible para un gran namero
de inversores institucionales a lo largo
del globo.

Meéxico y Chile son los tnicos paises
en Ameérica Latina que cuentan con esta
calificacion.

Desde la asignacion del grado de in-
version, la confianza de los inversionistas
internacionales en México se ha visto re-
flejada en el mercado de deuda nacional.

Este grupo se convirtio en el principal
tenedor de titulos gubernamentales en el
pais, por encima de entidades como las
aseguradoras y los bancos comerciales.

Los bonos mexicanos mas demanda-
dos por los extranjeros son los de largo
plazo.

El saldo de este tipo de instrumentos
alcanzo un maximo de 1.33 billones de
pesos, delos cuales casi dos terceras par-
tes esta en manos de foraneos.

El discurso del Gobierno de la Repu-
blica asegura

que esto refleja la certeza que tiene el
mundo respecto del futuro econémico
mexicano.

REPORTEINDIGO.COM MARTES 25 DE NOVIEMBRE 2014



o Indigo'

USA TU CELULAR
EN ESTA PAGINA

Gobierno aprovecha

El Gobierno de México ha aprovechado
estas condiciones para obtener financia-
miento alrededor del globo.

La Secretaria de Hacienda ha emitido
deuda en los mercados internacionales
cinco veces en lo que va del ano, inclu-
yendo dos series de bonos de cien afnos.

Hasta el momento, se han suscrito
inversionistas a los titulos mexicanos de
deuda internacional por mas de 11 mil
millones de dolares. Los bonos sobera-
nos estan denominados en dolares, ye-
nesy libras.

La semana pasada, la Secretaria de
Hacienda realizé una emisién de instru-
mentos de deuda que busca captar 6.3
mil millones de ddlares.

El endeudamiento mexicano ocurre

en un contexto donde los ingresos fisca-
les petroleros estan disminuyendo a raiz
de una produccioén en declive.

Asimismo, los criterios de politica
economica del Gobierno de México bus-
can que el gasto publico dirija la recupe-
racion de la economia nacional.

Harina de otro costal

Las tasas de interés en las principales
economias del mundo se encuentran en
niveles cercanos a cero.

Esto vuelve poco atractivo el rendi-
miento de sus bonos de deuda en rela-
cion a los paises emergentes, cuyos tipos
deinterés son mas elevados.

La cuenta de capital de Ameérica La-
tina esta siendo inundada por capitales
de todo el mundo.

Filosofia

@ Las deudas son como cualquier otra
trampa enla que se es muy facil caer,
pero dela que es dificilisimo salir”

Escritor irlandés

I
Lapercepciondel
mercado es que México
cuenta conniveles
adecuados dedeuda,
déficit, inflacion,
reservasy cuenta
corriente

Pero los analistas no atribuyen esta
tendencia a una condicion estructural, si
no a una coyuntura de falta de oferta de
deuda y de liquidez en el sistema finan-
ciero.

José Luis Daza, analista de la firma
QFR Capital Management, considera
que existe una escasez estructural de
bonos en el mercado.

Por lo tanto, existe una fuerte deman-
da de deuda latinoamericana a pesar de
que la regién no cuenta con fundamen-
tales solidos.

Analistas coinciden en que esto sig-
nifica un riesgo, ya que paises en pro-
blemas podrian percibir esta entrada de
capitales como un voto de confianza del
exterior.

Si se aflade mas deuda a una econo-
mia con un fuerte déficit fiscal o con un
problema en su cuenta corriente, las
consecuencias podrian ser catastroficas.

Sin embargo, México no es visto como
cualquier otro pais de América Latina. A
diferencia del resto de la region, la eco-
nomia mexicana depende de su sector
manufacturero y no de la exportacion
de materias primas.

Actualmente, los paises latinoameri-
canos estan sufriendo el fin del boom de
materias primas dada una desacelera-
cion dela economia de China.

Meéxico encuentra beneficios en este
escenario ya que los insumos de sus ma-
nufacturas se vuelven mas baratos.

Ademas, China representa un compe-
tidor directo de las exportaciones de bie-
nes manufacturados mexicanos.

La percepcién del mercado es que
Meéxico cuenta con niveles adecuados
de deuda, déficit, inflacion, reservas y
cuenta corriente. De igual manera, el
pais posee un sistema monetario de tipo
de cambio libre que privilegia el libre flu-
jode capitales.

Esto, aunado a un diferencial de ta-
sas de mas de 3.5 puntos porcentuales
entre el bono M a diez afios y su similar
estadounidense, vuelve al pais atractivo
para la captacion de recursos en un mer-
cado donde Japdén y Europa preparan
inyecciones de liquidez.®

11,000

millones de délares

es el valor de los bonos
mexicanos emitidos

en el extranjero a los que

se han suscrito los inversionistas
este afio

2.06

billones de pesos

es el saldo récord de la deuda
mexicana, lo que representa
casi cuatro quintos de las
reservas internacionales

3.5

puntos porcentuales

es el diferencial de tasas entre el
Bono M a diez afios y su similar
del Tesoro de Estados Unidos

Mantienenla confianza
Lademanda de deuda mexicana
en el exterior es producto

delos solidos fundamentos
macroeconomicos del pais
http://indiga.cc/
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Ladeuda de Meéxico esreconocida
por tener unatasa de interés,
histéricamente, baja: Alejandro Diaz
deLedtn
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