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Comunicacion

Confirma S&P calificaciones
paraladeuda de FEMSA

© Prevé inversiones
anuales de hasta 6

mil 400 mdp en los
proximos dos ainos

Standard & Poor's Ratings con-
firmé sus calificaciones de ries-
go crediticio de largo plazo de
‘BBB+’enescalaglobalyenes-
cala nacional de largo v corto
plazo de "'mxAAA"Y ‘MXA-1+,
respectivamente, para FEMSA.

La firma financiera dijo que
las calificaciones también refle-
jan sus expectativas de que la
compafia continuara recibien-
do dividendos estables de Co-
ca-ColaFemsa, HeinekenN.V.
y Heineken Holding.

Ademas, S&P también confir-
masus calificaciones de deuda
enescalaglobalde BBB+'ven
escalanacionalde‘mxAAA’yla
perspectiva de las calificaciones
de largo plazoenambasescalas
esestable.

“Las calificaciones de FEMSA
reflejanlasolida posicion de mer-
cadoenlaindustria de tiendasde
conveniencia, juntoconel sélido

PRESENCIA. Laempresatieneunapaticipacion de mercado de masde 75 por ciento.

desempeocoperatvode lacompa-
fia, una administracion satisfacto-
ria, ysusoperacionesen laindustria
minorista sumamente competitiva
vy ciclica en México”, indico.
“Consideramos los bajos niveles
deudade la compafia y nuestra ex-
pectativa de que FEMSA seguird fi-
nanciandosuprogramade expansion
consu generacionde flujode efectivo
propio, al tempoque mantiene suli-
quidez excepcional”, agrego.
Comento que espera que las ope-
racionesde lacompafiacontinuaran
enfocandose enlaindustriaminorista
sumamente fragmentada, con ope-
raciones concentradasen Mexico.
La confirmacion delas calificacio-

nes también refleja la experiencia y
buenposicionamientode FEMSACo-
mercioenelsectordetiendasde con-
venienciaatravés desumarcaOxxo.

“Por lo tanto, esperamaos que la
compafia mantenga su adecuada
ventajacompetitivay participacion
de mercado de masde 75 porciento,
asicomo su posicion comala terce-
ra empresa minorista mas grande
en México en términos de ventas”.

Asimismo, considerd que el ta-
maho de FEMSA, especialmente
enMéxico, mejora sus economias
deescalaencomparacién consus
competidores.

“Esperamos que la compafiia
mantenga una eficiencia opera-
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tiva adecuada favorecida por su
buena gestién del capitalde traba-
joyunaestructurade costos comm-
petitiva, a pesar de sus recientes
adquisiciones y la desaceleracion
en el crecimiento de la industria
minorista mexicana”.

Dijo que la perspectiva estable
refleja sus expectativas de que
FEMSA continuara generando
flujo operativo libre positivo con
indicadores crediticiosestables en
los proximos dos afos a pesar de
su programa de crecimiento, y que
continuard recibiendo dividendos
estables de KOF y Heineken.

Tambiénesperaque la posicion
de mercado de lacompafiia se man-
tenga favorable debido a su posi-
cion de liderazgo en el sector de
tiendas de conve niencia en México
v susexpectativas de crecimiento,
mientras la compaiia mantiene sus
buenos niveles de rentabilidad.

Agregdque es poco probable que
suba la calificacion de la empresa
en los proximos dos afios debidoal
altonivel de fragmentacion de lain-
dustriade tiendas de conveniencia
en México, suexpectativa deque el
crecimientode ventas mismas tien-
das se mantendra estable y que los
modificadores no cambien.

Si la estrategia adquisitiva de la
compafiia presenta una mayor di-
versificacionde sus productos y ser-
vicios, podriamos considerar una
revision positivadel perfil de riesgo
del negocio o del analisis compa-
rativo de calificacion. (Redaccidn).



