MEDIO: EXCELSIOR
SECCION: DINERO

PAGINA: 1

FECHA: 27/NOVIEMBRE/2014

EN OPINION DE MOODY'S
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@

Financiera

México, de lo mejor en AL

Fortalecer instituciones y Estado de
derecho son los retos, dice la firma

. POR FELIPE GAZCON

Jellpe gazeon@sgimm.com.mx

México se compara favora-
blemente frente a las grandes
economias de América Latina
como Argentina, Brasil y Vene-
zuela, por tener una perspectiva
estable en la evaluacién de ries-
go pais de Moody’s, la cual es
mejor que la de los tres gigantes
de la regién quienes tienen pers-
pectiva negativa, lo que indi-
ca que es mds probable para
ellos una degradacion en su
calificacion.
Ensureportesobre Mé-
xico, Mauro Leos, respon-
sable de la calificacion
de riesgo soberano de

Ente Arrhilun

Meéxico por Moody’s, precisa
que en febrero de este afio la fir-
ma elevo la calificacion al pais a
A3 con perspectiva estable, de-
bido a que consideran que los
cambios fundamentales en el
marco legal y regulatorio, de las
“agresivas reformas estructura-
les”, impulsarin la inversion en
el pais y elevardn el crecimiento
aunrangode3.504.5por ciento
sobre una base sostenible, desde
su crecimiento potencial de 2.4
a 3.3 por ciento estimado por el
Fondo Monetario Internacional.

“Si bien nuestras proyeccio-
nes estdn por debajo del propio
pronostico demasiado optimis-
ta del gobierno de un crecimien-
to de 5.0 por ciento para el afio
2016, de materializarse nuestras
previsiones, contimian siendo de
crédito positivas”, subrayo.

En contraste, la calificadora
mantiene una calificacién para
Brasil de Baa2, con perspecti-
va negativa y para Venezuela de
Caal, con perspectiva negativa,
debido a que ambos estdn entre

los mds expuestos del continen-
te alos choques de demanda por
China. En el caso de Argentina,
la califica con Caal negativo.

Pero no todo es miel sobre ho-
juelas para el caso de México, ya
que Moody’'s destaca que para el
casodel paislabaja captacionde
impuestos respecto del PIB y la
alta dependencia de los ingresos
petroleros, constituyen un reto
que resolver.

Leos expone que una deta-
llada comparacion entre México
con paises de similar calificacion
como Malasia (A3+), v Polonia
(A2), el perfil institucional dibuja
un panorama parecido.

Pero hay diferencias dignas
de destacar, respecto de Polo-
nia que estd mejor calificado,
respecto del cual México tiene
mas bajos indicadores.

Respecto de Malasia, México
tiene mejores cuentas externas,
pero el pais del sudeste asidtico
tiene una mejor fortaleza institu-
cional, cumplimiento de la ley y
control de la corrupeion.



