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Alerta Fitch sobre volatilidad de fondos
administrados por Intercam

Tijuana, Baja California, octubre 2 (UIEM)

TWIARWS vy

cién de administracion y calidad de ac-
tivos de +TASAUS, SA. de CV (+TASAUS)
a AA(mex) desde AAA(MeX) vy ratificéd su califi-
cacidn de riesgo de mercado en 5(mex). Este

Fltch Ratings modifico a la baja la califica-

fondo es administrado per Intercam Fondos,
SA deC\V.

En un comunicado la agencia refiere que "la
calificacion del fondo puede ser sensible a

cambios importantes en la calidad de crédito
de las emisiones que conforman su portafolio,
asl como a movimientos adversos en los facto-
res del mercado. Desviaciones desfavorables
y slgnificativas, en cualquiera de los factores
clave de calificacion del fondo, podrian provo-
car modificaciones a la baja en la calificacidn
otorgada”™.

En los factores clave de la calificacién senala
que en meses recientes, 4TASAUS cambid su
estrategia de inversion, lo cual ha reflejado un
incremento en la participacidn de valores con
calificacidn F2(mex) en su portafolio.

La cartera modelo proporcionada por Intercam,
refleja que se seleccionard 70.0% en chequeras
de ddélares con calificacidn en escala global F1
¥, el restante 30.0% en certificados de depdsi-
to en instituciones bancarias con calificacidn
F2{mex). Al mismo tiempo, arroja indicadores
de Duracidén Modificada de 0.26, Duracidn
Modificada Ajustada de 028, un periodo de
actualizacién de tasa efectivo de 92 dias v una
liquidez menor a tres meses de 70.0%.

De acuerdo ala nueva estrategia de inversion y
cartera modelo del fondo +TASAUS, Fitch modi-
fica a la baja su calificacion de administracion y
calidad de activos a un nivel alto AA(mex) des-
de el nivel sobresaliente AAA(mMex); y ratifica su
calificacion de riesgo de mercado en un nivel
moderado a alto 5(mex).

+TASAUS es una sociedad multiserie cuya clasi-

ficacién es de corto plazo moneda extranjera y
ofrece liquidez de 24 horas a sus inversionistas.
Intercam Fondos administra actualmente seis
Fondos de Inversién; de los cuales tres son de
Deuda vy tres de Renta Variable. De acuerdo a
cifras de la AMIB, al cierre de agosto de 2014
presentaba 3,993 millones de pesos en activos
netos, correspondientes a 13,318 inversionistas.



