MEDIO: EL UNIVERSAL
SECCION: CARTERA
PAGINA: B2

FECHA: 08/0CTUBRE/2014

Comunicaqién
Financiera

@

La desigualdad, un lastre
para la economia de EU

a desigualdad en la distribu -
cidn del ingreso es algo que
concieme a todos, primera-
MEnie POrgUE 5 U asunto moral,
pero también es uno de orden po-
litico y econdmico. La desigualdad,
aligual quela pobreza tracnalapos-

tre mids desigualdad v pobreza, & no
&0 atienden adecuadamene bos fac-

tores que subyacen a éstas,

D acuerdo a Martin Wolf, < bien
Estados Unidos sigue siendo la eco-
nomia de mas alto ingreso total, es
tambidn ura de grandes desigualda-
dies v esta dandocuenta del impacto
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que dstas, estian tenlendo sobre la
economia. Estudios reciertes tanto
de Morgan Stanley y Standard &
Poor's concuerdan en que la desi-
fualdad en la distribucion del ingre-
s0 no silo esta creciendo en esana-
cion, si no creando severos efectos
on la economia.

De acuerdo adatos de la Reser-
va Foderal, en 2013, ¢l 3% delcs
trato de 1a poblacion de ingresos
mis alto, recibio ¢l 30.5% del in-
greso total v el siguiente 76 re-
cibio 16.8%, esto deja apenas po-
comasde 50% del ingreso al 90%%
de la poblacion restante.

Ademadssolos] grupode 3%del
ingreso més alto hasido el unico
quee ha visto crocer su participa
cion en el ingreso total desde
principiosde los noventa. Desde
2010 la mediana del ingreso fa-
miliar ¢n EU ha caido, mieniras
que la media crecio, 1o que avi-
dencia que el ingreso se ha con-
centrado en los mas ricos.

Desde el comienzo de la crisis,
Jeffrey Sachs apuntaba en su ar-
ticulo Rethinking Macroeconi-
rrics que Ssta no habia sido alzgo
fortuito o simplemente un acci-
dente, sinoel resultadodeun lar-
goperiodode decadencia econa-
imilca en su pais, donde la inequi-
tativa distribucion del ingreso fi-
guraba en los primeros lugares
de ecta lista de lastrec.

Las causas que apunta ¢ est-
dio de Morgan Stanley de csta
creciente desigualdad son: 1a ele-
vacion en la proporcion de tra-
bajos mal retribuidos; la eleva-
cion salarial entre los mAs y me-
jor educados: v. el hecho de que
la politica fiscal es menos redis-
tribuitiva delo que era hace algu-
nas décadas,

Asi en 2012, de acuerdo a la
OCDE, EU clasifict &1 mds alio,
dentro de los paises desarrolla-
dos, en su participacion en los
empleos mal pagados. Mas alin
el quintil de mas bajo ingreso ha
visto disminuir su participacidn
en las transferencias federales,
de54% queeraen 1979 a tan solo
el 36, en 1010

Por otra parte, s¢ ha eviden-
ciado un incremeonto en la re
tribuciones a altos ejecutivos y
de acuerdo al mismo Wolf, sc
ha dado una transferencia de
ingresos laborales a los de ca-
pital. En este ambitola Reserva
Federal ha beneficiado aguien
mejor se encuentra. elevando

ﬂ.lynn pﬂl: volver a ser
ante hasta que haya
una req:ﬁsn'ihucitinl;“exl'
ingreso que apove la
recuperacion economica

los precios de las acciones,
usualmente ostentadas por
poblacién de altos ingresos.

E mismo estudio senala dos
consecuencias econdmicas de la
creciente dedigualdad: demanda
debil vy menor progreso en los ni-
veles educacionales. El angu-
mento detris del primer factores
que las perscnas que no estaban
gorFndo de ingrecoc reales ore-
cientes, decidieron endeudarse;
para 2007 la deuda ynalcanzaba
135% del ingreso disponible.

Luego estalld la crisis y ol pro-
blema tuvo su raiz en el merca-
do de hipotecas basura, propa-
gandose posteriormente al res-
to del sistema financiero v al
sactor real de la economia Esto
ha sido la explicacion de una re-
cuperpcldn oxcepoionalimente
lenta del consumo vy, por tanto
de la economia,

En conclusidn: [aeconomiade
EL no podra volver a ser bovante
hasta que haya una efectiva re-
distribucion del ingreso o bien
que otro componente de la de-
manda agregada apoye la recu-
pearacidn.

Los costos de una elevada de-
sigualdad son muy altos. La
WIENCE SUWIMIMErs, eX secretario
del Tesoro, ha relacionado el “es-
tancamiento secular”™ de la eco-
nomia estadounidense a los
cambios regresivos, antes referi-
dos, en la distribucion del ingre-
s0. Para Wolfuna economia adic-
ta al endeudamiento y con mive-
les educativos estancados, s
probable que continuie muy vul-
nerable en el futuro, #
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