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Comunicac_ién
Financiera

Cuestion de ‘criterios’

Los Criterios Generales de Politica Economica correspondientes a
los afios 2014 y 2015 dejan ver revisiones al alza en el desequilibrio
fiscal y deuda vaticinada por el Gobierne federal.

DEFICIT PUBLICO DE MEXICO | DEUDA AMPLIADA

(Proncstico en % del PIE)*

CGPE 2014 CGPE2015
2014 3.5% 3.5%
2015 30 35
2016 25 3.0
2017 20 25
2018 20 20
2019 20 2.0
2020 nd 2.0

(Saldo histrico de Requerimientos
Financieros del Sector Publico como
% clel PIB)

CGPE 2014 CGPE 2015

2014 40.5% 42.2%
2015 41.0 43.3
2016 40.9 433
2017 401 428
2018 39.4 423
2019 38.6 41.9
2020 nd 415

nd: ne dispenible / *Tradicional con inversién de errpresas productivas

v proyectos de alto impacto.

Fuente: CGPE 2014 v 2015 de la SHCP

Realizacion: Departamento de Andlisis de REFORMA

Afecta menor crecimiento

Estiman
aumento

de deuda

Prevé Hacienda

que el déficit publico
registrara alzas

en los proximos anos

ERMESTO SARABIA

El Gobierno federal tiene pre-
visto endeudarse mds para los
Pproximos anos.

El déficit publico y el saldo
de la “deuda ampliada” estima-
dos en la propuesta de pague-
te economico de 2015 para los
proximos afos son superiores
a los previstos en los Criterios
Generales de Politica Econdmi-
cade 2014, revelan datos de la
Secretaria de Hacienda entre-
gados al Poder Legislativo.

Segin la propuesta, en 2015
el déficit publico tradicional
-que incluye la mversion de em-
presas productivas del Estado y
proyectos de alto impacto- po-
dria ser de 3.5 por ciento del
PIB, el de 2016 de 30 por ciento
v el de 2017 de 2.5 por dento.

En los tres casos los nu-
meros resultan 0.5 puntos por
arriba de lo calculado en los
Criterios Generales de Politica
Econdmica de 2014.

Mauricio Gonzalez, socio
de Grupo de Economistas vy
Asociados, atribuyd el aumen-
to esperado del déficit a una
insuficiencia de ingresos tribu-
tarios que la reforma fiscal no
corTigio.

Esto, explico Gonzalez, por-
que dificilmente se incorpora-
rin trabajadores informales al
sector formal, entre otros as-
pectos, y porque el Gobiernono
ha encontrado la formula para
hacer mas eficiente sus opera-
ciones y, por lo tanto, el gasto

corriente no cede.

Alfredo Coutifio, director
para América Latina Moody's
Analytics, considerd que el ma-
yor déficit publico y “deuda am-
pliada” tiene que ver con un
crecimiento menor a lo largo
de la administracion, el cual fue
originalmente sobrevendido.

Los nuevos cilculos de Ha-
cienda indican que sera hasta
2018 cuando el déficit publico
tradicional descienda a 2.0 por
ciento del PIB y no en 2017, co-
mo la habia adelantado hace
un afio.

El ajuste al alza en las metas
de déficit publico v Saldo His-
torico de los Requerimientos
Financieros del Sector Publico
o0 “deuda ampliada” se combi-
na con la reduccién en los es-
timados de crecimiento eco-
nomico mexicano de 2015, de
2018 y de 2019, ya con reformas
aprobadas.

Incluso, para 2014 se esti-
maba que el déficit publico to-
tal se reduciria de 3.5 por ciento
del PIB a 2.0 por ciento, monto
que permitira mantener la deu-
da amplia del sector publico en
niveles bajos respecto a otras
economias v reducirla en la se-
gunda mitad de esta adminis-
tracion, dando un impulso a la
actividad productiva de manera
contraciclica, en tanto se mate-
rializan los beneficios de las re-
formas estructurales.

Pero para 2015 se explica
que entre 2015 y 2017 el défi-
cit pblico se reduce de 3.5 por
ciento del PIB a 2.0 por ciento,
montos que permitirdn marte-
ner la deuda amplia del sector
publico en niveles bajos respec-
toaotras economias y reducirla
al final de esta administracion.




