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Comqnicaqi(’)n
Financiera

Las preocupaciones globales ponen a

las acciones de EE.UU.

prueba la fe en

La caida del Promedio Indus-
trial Dow Jones y un aumento de
lavolatilidad no han mermado la
confianza de los inversionistas en
las acciones estadounidenses.

Por Chris Dieterich,
Tom Lauricella y
Alexandra Scages

El optimismo, sin embar-
£0, 56rd puesto a prueba en las
provimas semanas cuando los
nversionistas escudrifien los
resultados de las empresas y las
cifras de la economia en busca de
sefiales como la postracion de la
economia eurcpea, la desacelera-

cién de China v la
EL VIGIA fortaleza del délar
DE WALL que pueden soca-
STREET varelcrecimiento

estadounidense ¥
las ganancias delas empresas.

Las sefiales gque apuntan a un
enfriamiento de la economia glo-
bal han sacudido alos mercados
globales y frustrado a las autori-
dades, cuyo arsenal para reacti-
var la economia es limitado.

Tales temores, en el marco de
precios accionarios que son altos
frente alos parametros histori-
cos, impulsaron una semana fre-
nética que cerrd el viermes.

El Dow Jones, que agrupa a
30 empresas lideres de Estados
Unidos, tuvo su peor caida de dos
dias desde febrero, culminando
cuatro jornadas consecutivas de
fluctuaciones de al menos 100
puntos.

Los indices europeos v asia-
ticos se desplomaron el viernes,
mientras que los precios de los
bonos del Tesore de EEUTL su-
bieron v el oro registrd su mayor
avance semanal desde junio.La
cotizacion del petréleo, por ejem-
plo, acumula una caida de 20% en
cuatro meses.

Fl descenso de las exporta-
ciones de Alemania se suma alas

dudas sobre una nueva recesion
en la zona euro. China ha perdido
vigor después de un ange crediti-
cig, lo que repercute en otras eco-
nomias emergentes. Japdn se ha
contraido enlos ultimos meses

al tismpo que Brasil v Sudifrica
estan en aprietos.

Alzunos analistas prevén
mas caidas pronunciadas de las
acelones y grandes oscilaciones
durante las proximas semanas,
conforme los fondos de cobertura
v otros corredores de corto plazo
abandonan sus posiciones per-
dedoras v los gestores vuelvena
equilibrar sus portafolios.

Pocos inversionistas, sin em-
bargo, dicen estar dispuestos a
reducir sus posiciones en accio-
nes estadounidenses. Esto pone
de relieve las expectativas de que
el Dow v el S&P 500 continten
mostrando la resistencia que ha
caracterizado el periodo poste-
rior a lacrisis financiera.

“Nadie quiere perder dinero,
pero une tampoco quiere entrar
en panico y reaccionar de manera
exagerada a una venta generali-
zada de corto plazo y perderse
lo que podria ser un muy buen
repunte”, dice Rebecca Patter-
son, directora de inversién de
Bessemer Trust, que administra
US$97.500 millones.

El Dow acumula un retroceso
de 4,3% desde su maximo de sep-
tiembre. Es una caida que duele,
pero estd lejos de ser excepeional .
Por ejemplo, el Dow estuvo 7,2% a
labaja durante el lapso més pre-
ocupante de este afio, en enero y
principios defebrero, v cayd 4,5%
en julio y agosto, el periodo mas
reciente de turbulencias.

Numerosos inversionistas
creen que las préximas semanas
podrian brindar oportunidades
de comprar empresas enfecadas
en EEUTL, una estrategia cque ha
dado frutos enlos iltimes afios.

Hank Smith, director de inver-

Poder de resistencia

Las acdones son mas volatiles, pero los inversionistas dudan de dejar un mercado que ha demostrado poder de recuparacidn,
Indice da volatilidad de la CEOE

Promedio Industrial Dow Jones

20000 0
16,000 22
12,000 M
8000 & "{{\M ‘
¥ i
VWM A )/
4000

wom liw lu |z
Fuente: W) Market Data Group

sidn de Haverford Trust, que tie-
ne unos USE7.500 millones bajo
gestidn, ha observado con pre-
ocupacion el declive de algunas
acciones, pero dice que es mas
probable que compre a que venda
sl el descenso continia.

“Estamos viendo el golpe do-
ble deun délar més fuerte yun
crecimiento mas lento”, sefiala.
“Pero estas son compaiias con ne-
gocios solidos .. consideramos a
los declives continuos como una
oportunidad de compra”.

JP.Morgan Chase & Co.,
Google Ine., Intel Corp. v Johnson
& Johnson estan entre las compa-
fiias que divulgzardn sus resul-
tados del tercer trimestre esta
SETNANA

Algunos analistas y corredo-
res resaltan los aspectos positi-
vos de la reciente agitacién en los
mercados La caida en los precios
del petréles aumenta el poder
adguisitive de los consumido-
res, mientras que el descensoen
los rendimientos de los bonos
soberanos abaratalos costos de
financiamiento de las empresas.
Elrendimiento de la deuda del
Tesoro de EEUU. a 10 afios des-
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cendid a 2,305% el viernes.

El fndice del Délar de WSJ,
cue signe el desempefio de la
moneda estadounidense frente
auna canasta de divisas, cortdla
semana pasada unaracha de siete
alzas semanales consecutivas y
se encuentra 6,8% por encima de
su nivel de un afio atrds.

“Cuando miras hacia fines de
aiio, el panorama para la econo-
mia estadounidense es bastante
bueno”, dice Patterson. “Vamos a
tener vientos a favor del délar, los
precios dela gasolina v los costos
de endendamiento”.

Cabe destacar que pocos in-
versionistas proyectan que el
mercado vuelva a navegar inme-
diatamente por aguas tranguilas.

Muchos gestores de fondos
han estado esperando durante
mas deun afio un replisgue de
10% o mas. Eso seria suficiente
para ahuyentar a algunos inver-
sionistas, pero también podria
volver a atraer a algunos que se
retiraron del mercado. Ademas,
tranquilizaria a quienes estaban
preocupados de que los precios
delas acciones habian subido de-
masiado.
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Laultima vez que el Dow lle-
£d a caer 10% fue hace tres afios,
en octubre de 2011, cuando los
inversionistas tenian los mismos
temores que ahora: Europa v Chi-
na. Ademas, Standard & Poor's
habiarebajade la calificacion de
deuda del gobierno estadouni-
dense. El S&P 500 v el Dow estu-
vieron cerca de retroceder 20%.

Muchos inversionistas consi-
deran reducir su exposiciéna Eu-
ropa v los mercados emergentes.
El 5&P 500 acumula un retorno
de 4,3% en 2014, incluyendo alzas
de precios v dividendos, mientras
que &l indice de Europa de MSCI
ha perdido 81%, velindice de
mercados emergentes de la mis-
ma firma ha subido 0,6%.

“Los datos que vienen de
Europa son muy prescupantes y
los mercados emergentes estan
practicamente cayendo a peda-
zos” dice Christian Ledouy, di-
rector de investigacion de renta
variable en South Texas Money
Management.

—E.5. Browning, an Talley,
Brian Blackstone

Ravmond Zhang contribuyeron
a este articulo.



