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Bien, deuda mexicana:
calificadoras y FMI

Responsabilidad y selvencia. Segin instituciones globales, la deuda
mexicana es baja en parametros internacionalesy es sostenible

Condiciones adecuadas
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Calificadoras como Moody’s, Fitch y Standard
&Poor’s han reconocido el buen manejo de los
nivelesde deudapor parte del gobierno mexica-
no. Datos oficiales sefialan que mientras en los
paises avanzados el nivel de deuda respecto al
FIE fue de 101 por ciento al cierre del afio pasa-
do, en México fue de 38.9 por ciento.
Igualmente, David Lipton, subdirector geren-
te del FMI, sefiald ayer que México, por la forta-
leza de sus basesecondmicas yel marco de sus
politicas, podraenfrentar mejorqueotros paises

FLIENTE: SHCP.

un eventual incremento de las tasas de interés
de EU como resultado delanormalizaciénde la
politica monetaria.

Por su parte, Ernesto Revilla y Alejandro Diaz
de Ledn, titularesde lasUnidades de Planeacion
Econdmica y Crédito Publico respectivamente,
explicaronenentrevista con ELFINANCIEROD, que
la politica de deuda ha reducido la vulnerabili-
dad del pais a la volatilidad internacional pues
ahora el 82 por ciento de la deuda estd alargo
plazo y tasa fija.—Redaccion —PAG.5—

Y premian el manejo
financiero de Mexico

A travésdeunaencuesta
entre participantesenel
mercado, larevista Euro-
moneyotorgoporsegundo
anoconsecutivo aMéxicoel
premioal mejoremisoren
2014dentro delacategoria
debonossoberanos de
mercadosemergentes.
Global Capital otorgd en
mayo otros cuatro premios
aMeéxico porsumanejo de
deuda. En 2013, ademas,
LatinFinanceyahabia
entregadootrosreconoci-
mientos.

—Redaccion



Finanzaspiblicas

Ha mejorado
el perfil de la deuda,
senala la SHCP

Destaca que el plazo promedio de
vencimiento de la deuda ha aumentado

© La regla de balance
estructural permitira
implementar politicas
fiscales contraciclicas

© Alza en el déficit no
afectara la posicion
de Mexico, pues el
efecto es transitorio

REDACCION
economiai@elfinanciero.com. nu
La deuda publica mexicana no
solo se mantiene en niveles sos-
tenibles sino que ha mejorado su
perfil, sostuvieron en entrevistas
conEL FINANCIERO, Ernesto Revilla
y Alejandro Diaz de Ledn, titula-
res de las unidades de Planeacidon
Econdmica y de Crédito Piiblico
de la Secretaria de Hacienda, res-
pectivamente.

Alexplicarlaevolucién de losni-
velesde deudaen los tltimos afios
sefialaron que en cuanto al nivel
de deuda, la medida mas amplia
de deuda piiblica—Saldo Histérico
de losRequerimientos Financieros
del Sector Piiblico (SHRFSP)-re-
gistrd un saldo de 38.9 por ciento
del PIB al cierre de 2013, mien-
tras que en las economias avan-
zadas (FMI, Fiscal Monitor), en
promedioeste saldo fue de 107.1
por ciento del PIB.

Por lo que toca a su compor-
tamiento en los tltimos afios, el
SHRFSP aumentd en promedio

Contexto internacional

Los Requerimientos Financieros del Sector Publico de México se situarian debajo de otras
economias comparables, segin previsiones del FMI.
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Lavision. Calificadoras consi-
deran que cambios recientes al
marco presupuestario promo-
verdnla solidez fiscal.

Los cambios. Se han implemen-
tado medidas para mejorar la
transparenciade lasmetas.

FUENTE: FHI

1.45 puntos del PIB por afio entre
2006-2013. Utilizando los datos
de medidascomparables (FMI) se
estima que la deuda de todas las
economias avanzadas aumentd
4.8 puntos del PIB por afio en el
mismo periodo.

Explicaron ademéas queel balan-
ce entre deuda interna y externa
en la deuda publica ha reducido
la exposicidn a choques de tipo
de cambio: a junio de 2014, cer-
ca de 80.6 por ciento de la deuda
del gobierno federal correspondia

aendeudamientointerno; esta
proporcién se ha mantenido es-
tableen los liltimos siete afios.
“Asimismo, la deuda del go-
bierno federal al cierre de junio
de 2014 se compuso en 82.0 por
ciento por instrumentos de lar-
goplazo atasa fija,limitandola
exposicién a la volatilidad en
tasas de interés”, explicaron.
Otro cambio importante tuvo
lugarenlosplazos, puesel tiem-
po promedio de vencimiento
deladeudahaaumentado gra-
dualmente enlos tiltimos afios.
El plazo promedio de los va-
lores gubernamentales subid de
1.5 afios al cierre del afio 2000,
a7.9afios ajunio de 2014.

COLOCACIONES DEBONDS

“En el mercado externo desta-
caron las colocaciones realiza-
das de bonos con vencimiento
de 100 anosrealizadasen 2010,
2011 y en marzo de 2014, asi
como las recientes colocaciones
en euros y yenes”, subrayaron
los funcionarios.

Elcosto financiero de la deu-
da piblica, sefialan datos ofi-
ciales, no refleja un supuesto
crecimiento desmedidoyaque
se ha reducidogradualmente en
los dltimos afios, reflejando las
mejores condiciones de acceso
al financiamiento de México.

Durante el periodo 2000~
2006 el costo financiero de la
deuda del gobierno federal fue
en promedio de 2.2 por clento
del PIB.

En el periodo 2007-2013 el
costo financiero del gobierno
federal bajd a un promedio de
1.7 por ciento del PIB.

Como consecuiencia, lasagen-
cias calificadoras han mejorado
suvaluacién de la deuda mexi-
cana. Moody’s, Fitch y Standard
& Poor’s han sefialado que la si-
tuacién de endeudamiento en
México es sdliday sostenible.

“La estrategia prudente de
financiamiento aunada al pro-
ceso de implementacion de las
reformas estructurales fue reco-
nocida por la mejora de califi-
cacion provista por las agencias
calificadoras Standard & Poor’s
v Moody's Investors Services”,
indicaron.



