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La esperada
reunion de la
Comision de Cambios

%
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B MEXICO VA POR RENOVACION DE LCF
B CALIFICADORAS AVANZAN CON CUIDADDO
B CARSTENS LIMITA SUS DECLARACIONES

CLAUDIA VILLEGAS

a Linea de Crédi-

to Flexible (LCF)

fue creada para

atender la de-
manda de préstamos de
prevencién y mitigacion
de crisis proveniente de
paises con marcos de po-
litica e historiales econé-
micos muy sdélidos. Este
instrumento se disefié en
el marco del proceso de
reforma emprendido por
el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) para
modificar los mecanismos

pasado practicamente se
renové en automatico.
Este ano, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publi-
co (SHCP), a cargo de Luis
Videgaray Caso, ha dicho
que se encuentra ultiman-
do los detalles de esta re-
novacion. En teoria, el
gobierno de Enrique Pefia
Nieto no deberia exhibir
problemas para obtener
la renovaciéon después de
que la administraciéon a
su cargo -con el apoyo de
los partidos politicos en

las preguntas de los re-
porteros. Lo interesante
es que a Colombia -dado
el crecimiento de su Pro-
ducto Interno Bruto (PIB)
y la estabilidad de sus fi-
nanzas- el Consejo Ejecu-
tivo del FMI decidi6 reno-
varle la LCF.

Es cierto que las eco-
nomias de México y Co-
lombia no pueden compa-
rarse ni en tamafio ni en
complejidad. El financia-
miento para Colombia no
supera los $6,000 millones

Unadelas
principales
preocupa-
cilonesesel
nivelde deuda
queestan
registrando
lasfinanzas
publicasy el
elevado gasto
corriente.

Son factores
que tambien
observael FMI

gue utiliza para prestar
dinero a los paises gue
atraviesan una escasez
de liquidez, con la idea de
adaptar sus instrumentos
de préstamo a las diversas
necesidades v circunstan-
cias de los paises miem-
bros. Hasta la fecha, tres
paises =Polonia, México v
Colombia=- han utilizado la
LCF. 5i bien hasta ahora
ninguno de éstos ha efec-
tuado un giro en el marco
de esta linea, la LCF -se-
giin el FMI- ofrece a estos
paises una garantia valio-
sa v ayuda a reforzar la
confianza del mercado en
perindos de intensifica-
cidn de los riesgos.

Son mdas de %72,000 mi-
llones de délares los que
el pobierno de Enrigue
Pefia Nieto tendria ga-
rantizados =1 logra la re-
novacion de esta linea de
crédito v que podrian ser
utilizados ante un even-
tual shock en los merca-
dos financieros. Se trata
de una proceso bianual
gue en noviembre del afio

el Congresa de la [Inidn-
logrd aprobar las refor-
mas estructurales. Sin
embargo, calificadoras
como Standard & Poor’s,
que agqui encabeza Victor
Manuel Herrera, avanzan
con mucho cuidado rumbo
a la mejoria para la cali-
ficacidn de la deuda sobe-
rana del gobierno mexica-
no. Una de las principales
preocupaciones es el ni-
vel de deuda que estdn re-
gistrando las finanzas pi-
blicas v el elevado gasto
corriente. Se trata de los
factores que también ob-
serva el FML

Para la Secretaria de Ha-
cienda no serd una tarea
en solitario la de conven-
cer a los funcionarios del
FMI de la solidez en las
finanzas publicas. En el
Banco de México también
dan sepguimiento al tema.
Asi, seria en el marco de
las sesiones de la Comisidn
de Cambios, que preside la
SHCP pero en la que par-
ticipa el Banco de México
{Banxico), en donde anali-
cen los posibles obsticu-
los para alcanzar la reno-
vacion de la linea. Hasta
ahora, v a pesar de la vola-
tilidad gue ha presentado
el mercado de cambios, la
Comision de Cambios no
tiene fecha para reunirse,
mientras los analistas de
la deuda soberana comien-
Zan a impacientarse.

El gobernador del Banco
de México, Agustin Cars-
tens -quien, por cierto,
ain podria ser presidente
del FMI- se ha mostrado
en extremo cuidadoso en
sus declaraciones respec-
to al tema v hasta acadé-
mico se exhibe frente a
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de dolares, mientras que

ara Polonia se ubica en

0,000 millones. Por ello,
el caso de México resul-
ta mucho mas relevante
para el FMI. En el Conse-
jo del FMI participan mas
de 186 paises v el andlisis
de estas naciones deter-
mina la aprobacion de las
lineas de crédito.

Noviembre, de esta for-
ma, es el mes clave para
que la SHCP firme la re-
novacion de la linea de
crédito gue necesitaria
para enfrentar shocks en
los mercados internacio-
nales de cambios v valo-
res. México ha contado
con este blindaje desde
2009, después de la crisis
de las hipotecas subpri-
me, que en el mercado
nacional generd una cri-
515 sistémica.
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