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Confirma Standard & Poor’s las calificaciones de Pemex

Standard & Poors (S&P) confirmo las calificaciones de Petroleos Mexicanos (Pemex) con perspectiva estable y espera la
reforma energética recientemente aprobada mejore gradualmente la calidad crediticia de la empresa petrolera mexicana.

WEB REPORT STANDARD & POORS, 15 DE OCTUBRE DE 2014

n un comunicado, la evaluadora dio a conocer la confirmacion de sus calificaciones en

escala global de largo plazo en moneda extranjera de BBB+ y en moneda local de A y sus
calificaciones en escala nacional de largo plazo de mxAAA y de corto plazo de mxA-1+ de
Pemex.
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Ademas, la evaluadora confirmé sus calificaciones en escala global de largo plazo en moneda extranjera de BBB+ y en moneda
local de A de sus subsidiarias, P.M.I. Trading Ltd., PMI Norteamerica S.A. de C.V., y Mex Gas Supply, S.L, como resultado de su
revision anual.

Al mismo tiempo, asigné la calificacién de BBB+ a la emisién propuesta de notas senior no garantizadas, a una tasa de 4.25 por
ciento, por 1,000 millones de délares, con vencimiento en 2025.

De igual manera, mantuvo sin cambio la calificacion existente de deuda de BBB+ de las notas senior no garantizadas, por 2,750
millones de délares, a una tasa de 5.50 por ciento, con vencimiento en 2044 tras la adicion de 1,500 millones de délares.

Precis6 que todas las emisiones se benefician de la garantia irrevocable e incondicional de Pemex Exploracién y Produccion,
Pemex Refinacion, y Pemex Gas y Petroquimica Basica (no calificadas), que son subsidiarias de Petroleos Mexicanos.

“Esperamos que la empresa use los recursos de la adicion para gastos de inversion y capital de trabajo, asi como el pago de las
notas que vencen en 2015”, afadi6 la calificadora internacional de riesgo crediticio.

S&P explicé que las calificaciones de Pemex reflejan su opiniéon sobre su perfil crediticio individual de bbb- y la probabilidad de
apoyo extraordinario del gobierno “casi cierta” en tiempo y forma en caso de afrontar problemas financieros.

Indic6 que la calificacion de riesgo crediticio de Pemex sigue reflejando la del soberano, y asume que no hay cambios en su
evaluacion actual sobre el rol y el vinculo con el gobierno mexicano.

Refirié que su expectativa de una probabilidad de apoyo extraordinario del gobierno “casi cierta” se basa en aspectos como su
evaluacion del rol ‘critico’ de Pemex como la compaiiia lider de exploracion y produccion de petréleo en el pais y su contribucién de
un 40 por ciento de los ingresos del sector publico a través de impuestos y derechos.

Asimismo, en el vinculo ‘integral’ entre Pemex y el gobierno, dada su propiedad total de la petrolera.
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Apuntd que tras la reforma energética aprobada recientemente, el estatus de Pemex cambiara a una empresa productiva del
Estado, perdera su posicién monopdlica y tendra competencia en toda la cadena de valor, pero “consideramos que la empresa
mantendra su posicion lider”.

Por otro lado, la calificadora internacional estimé que la empresa continuara siendo un contribuyente significativo en los ingresos del
gobierno, y seguira siendo propiedad Gnicamente de este.

“Por lo tanto, nuestra evaluacion del rol en y el vinculo con el gobierno de la empresa son estables y la calificacion continuara
reflejando la del soberano”, manifesté S&P.

Sefialé que la perspectiva estable de las calificaciones de Pemex refleja la del soberano y también que podria subir las
calificaciones de la compafiia si sube las de México.
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