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Fitch mantiene el rating de Gas Natural Fenosa tras su
OPA por la chilena CGE

La agencia de calificacién crediticia Fitch ha mantenido en 'BBB+' (primera nota dentro de la calidad aceptable) el
rating de Gas Natural Fenosa tras el anuncio de su Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de 2.600 millones de euros

por la chilena CGE.

La agencia, que mantiene en estable la perspectiva crediticia de la compaifiia, considera que la operacion tendra un
"impacto moderadamente positivo" sobre su perfil de negocio, gracias a la mayor diversificacion de su negocio y al
rapido desapalancamiento previsto.

La adquisicién "debilitara temporalmente" los parametros crediticios de la compafiia, pero los fondos operativos
previstos permitiran la recuperacién de los niveles deseados de deude en 2016 y 2017.

La companiia presidida por Salvador Gabarr6 ha anunciado un acuerdo con los principales accionistas de CGE para
adquirir un 54% de la compaifiia y lanzar una OPA por el resto del capital.



