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Trimestre deprimente para emisoras del sector
financiero

Mayores gastos administrativos y de promocion afectan a las instituciones de crédito. La
menor actividad econdmica repercutié en los clientes del sector que decidieron no gastar,
lo que representd que no se pidieran tantos préstamos.

TENDRAN MENOS GANANCIAS

Analistas del medio financiero estiman que para el penultimo trimestre del afio, los
grupos financieros que cotizan en la Bolsa mexicana presentaran bajas utilidades, debido
a la desaceleracidén econémica, lo cual provocd una menor demanda de crédito.
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El bajo crecimiento econémico del paistuvo un impacto en la demanda de créditos para las
emisoras del sector financiero, lo que provocara menores utilidades durante el tercer trimestre
del afio, coincidieron analistas.

En lo que va del afo, el comportamiento accionario de tres de las principales emisoras del
sector financiero no les favorecié. Entre enero y octubre, Banorte registré una pérdida en el
precio de sus titulos de 8.37% para intercambiarse en 83.47 pesos; la accién de Santander



también perdié 3.69% para cotizarse en 34.28 pesos, y la de BanRegio mostré un saldo
negativo de 1.69% para venderse en 75.82 pesos.

En contraparte, Gentera alcanzé una ganancia en el valor de su accion de 13.10% para
cotizarse en 27.50 pesos e Inbursa con una cifra positiva de 3.48% para venderse en 37.84
pesos.

De acuerdo con cifras de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, al cierre de agosto la
banca report6 ganancias por 64,712 millones de pesos, cifra menor a la que se registré en el
mismo mes del 2013 y que llegé a 66,732 millones de pesos.

Los especialistas coincidieron en que se prevé un trimestre débil para las instituciones con
respecto al 2013.

Entre abril y junio pasados, los intermediarios que superaron las previsiones de los analistas
fueron Inbursa y Banorte, mientras que Gentera se mantuvo en linea con los estimados.

Santander report6 cifras menores a los prondésticos en cuanto a ingresos y utilidad neta, con
un sesgo negativo, en tanto que BanRegio sorprendié con ingresos y resultado neto menores.

Luis Vallarino, director de Andlisis y Estrategia de Grupo Financiero Interacciones, consideré
que si bien las cifras para el penultimo tercio del afio seran mejores, no sera un trimestre de
grandes crecimientos.

Un andlisis de Ve por Mas destacé que hay una tendencia de desaceleracion en el sector
bancario mexicano.

Durante el primer semestre del 2014, |la cartera de crédito se incrementd 2.4% con respecto al
2013 y se desacelerd ante un entorno de menor consumo que contrajo la demanda de crédito.

Andrés Audiffred, analista del sector financiero de Ve por Mas, coincidié en que no se
observara un avance relevante en la cartera de crédito: “No hay mucho apetito por tomar
préstamos”.

El especialista coment6 que hay una desaceleracién con respecto a afios anteriores, debido a
gue hay algunos prepagos en carteras comerciales por parte de empresas, lo que provoca
una reduccion en la cartera.

Alejandro Garcia, director de Instituciones Financieras de Fitch, mencion6 que ni las
empresas ni las personas estan en la mejor condicién financiera, “y para que la banca
muestre mejores cifras se requiere una mayor recuperacion econdémica, lo que permitira un
comportamiento mas vigoroso del crédito”.



Y contrario a lo que ocurrio en otros periodos, “ahora la recuperacion la impulsaran los
préstamos comerciales y corporativos”.

Para Ve por Més, Banorte es una de las emisoras favoritas. En el segundo semestre la
entidad se mantuvo cerca de las expectativas de los especialistas y registré6 un aumento de
1.4% en ingresos por intereses, de 11.5% en margen financiero y un incremento de 16.1% en
la utilidad neta; no obstante, su precio objetivo para el 2015 se revisé a la baja, de 128 pesos
a 108 pesos.

El andlisis puntualizé que a pesar del entorno adverso, la institucion llevé a cabo un control de
gastos que se traduce en mejoras en sus margenes; ello continuara en el 2015 y 2016, lo que
se reflejara en incrementos en el margen neto.

A su vez, Santander México mostré variaciones nominales en ingresos totales con un
aumento de 3.5%, mientras que la utilidad neta cayé 11% durante el segundo trimestre del
afo.

Lo anterior, debido al incremento en gastos de administracion y promocién de 11.4% con
respecto al 2013, lo que se suma a un aumento en la estimacion preventiva para riesgos
crediticios de 9.7%.

Analistas anticiparon que para el 2014, la utilidad neta de Santander podria continuar con un
limitado desempefio por cuestiones fiscales, asi como por un incremento en las estimaciones
para reservas preventivas.

Por su parte, Inbursa report6 en el segundo trimestre un descenso de 11.3% en ingresos
totales y un aumento de 33.4% en la utilidad neta.

En el caso de BanRegio, los especialistas explicaron que la ganancia neta del trimestre
pasado mostré un crecimiento menor al de los ingresos, debido a la mayor proporcion de los
impuestos a la utilidad, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior.

En el periodo se observaron deterioros en practicamente todos los indicadores del
intermediario en comparacién con el primer trimestre, en donde destacaron las reducciones
en el margen neto y el incremento en el indice de eficiencia.

Entre abril y junio, los ingresos por intereses de BanRegio crecieron 5.5% con respecto al
2013; el margen financiero avanz6 11.3% y la utilidad se increment6 12.4%.

Un analisis de Monex destact que Gentera presentd un reporte positivo en el segundo
trimestre y que va en linea con el estimado en ingresos.

En el periodo, la entidad registré un aumento de 14.5% en ingresos, de 15.5% en margen
financiero y de 33.4% en la utilidad neta.



TENDRAN MENOS GANANCIAS

Analistas del medio financiero estiman que para el pentltimo trimestre
del afio, los grupos financieros que cotizan en la Bolsa mexicana
presentaran bajas utilidades, debido a la desaceleracion econémica, lo
cual provocd una menor demanda de crédito.
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