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Poder politico

y Aguirre,
sin rastro en
Guerrero: Ceteg

» Los gobiernos estatal
y municipal no brindan
servicios a los ciudadanos.

» Ejército y Policia Federal
controlan ya 13 alcaldias.
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Anuncia la SE
un blindaje a
confeccionistas

» Ofrece Rogelio Garza
politica industrial para la
industria del vestido.
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WALMEX REPORTO CAIDA DE

8%

en su ganancia

neta interanual del tercer trimes-
tre, lo que provocé la renuncia de
su presidente, Scot Rank.
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VALORES Y DINERO

MEDINA MORA DEJA
BUENAS CIFRAS: CITI
Citigroup reconoce la
estabilidad del grupo con
el director de la Banca de
Consumo Global. ps

EN EL Ill TRIMESTRE TENDRA MENOS UTILIDADES: EXPERTOS

I.a Banca enfrenta
horizonte nublado

Romina Roman
TERMOI\!IETRO
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» Ganancias fueron $2,000 millones menos en 10 meses.
» Bajo crecimiento econdmico y mas gastos impactaron.

PRIMER PLANO

EL EBOLA AVANZA Y LOS GOBIERNOS ACTIVAN MAS PROTOCOLOS DE CONTROL

La incidencia del
virus del ébola
todavia esta cir-
cunscrita a pai-
ses de Africa y,
de manera ais-
lada, en otros
de Europay en
EU. Sin embar-
go, la evolucion
del mal es motivo
de preocupacion.
En Liberia (foto)
el personal de los
servicios de salud
o voluntarios que
tienen contacto
con los infecta-
dos son protegi-
do con blindajes
improvisados pa-
ra evitar conta-
gios. FOTO: AP
P4-5,34Y 43

Concanaco cuestiona reglamento de Hidrocarburos por excesivos cobros a gasolineros. p2s
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Aprovecha el momento de México.
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Luis Carriles P26
Policias, el eslabon
perdido

Carlos Requena P42

Pinta reforma

energetica [

buen futuro 0‘ U ETZA L ’ [ R
para Sherwin- Fondo tematico Aesimie |
Williams: de renta variable

Victor Leal. Consulta u 1u nsesor bnance

-:|-1 BO0-TO5-5555 4 1 '|':|!:|-EIE=!:4;!' D Lvasas

aclirvercom



Comfin
Rectangle


TERMOMETRO ECONOMICO

Eduardo Huerta Diego Ayala

ENTREVISTA

Alejandro Rodnguez,
director general de Pinebridge en México.

“Existen en México 70
fondos privados y nos
interesan 10 0 127

El administrador de fondos de capital,
Pinebridge México, cuenta actualmente can
cerca de US220 millones para invertir en
fondos que a su vez inviertan en pymes. P9

CON EL TIEMPO APREN

QUE MAS ES MEJOR

ri ""ﬁ"l i

4.30% 410.45% 3

compruébalo

Ventas de Walmex caen 8.8% TOSHIBA
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Por los malos resultados de los ultimos trimestres en Walmart
de Meéxico y Centroamerica, la firma dio a conocer la salida de su ILUMINACION
actual presidente Scot Rank. En el tercer trimestre la ganancia LED

neta interanual trimestral de Walmex cayo 8.8 por ciento. P10

CIELO NUBLADO PARA

LA BANCA

LOS REPORTES de las instituciones crediticias
reflejaran un trimestre complicado; la economia
mexicana no crecio lo suficiente como para que
los clientes se animen a solicitar créditos. rs-9
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ANALISTAS ESPERAN MENOS UTILIDADES

TRIMESTRE
DEPRIMENTE

PARA EMISORAS DEL
SECTOR FINANCIERO

MAYORES GASTOS administrativosy de promocion
afectan a las instituciones de crédito. La menor
actividad econdmica repercutid en los clientes del
sector que decidieron no gastar, lo que representd
que no se pidieran tantos préstamos

“TENDRAN MENOS GANANCIAS
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SANTANDER INBURSA

Romina Roman
romina.roman@eleconomista.mx

El bajo crecimiento econémico del pais-
tuvo unimpacto en lademanda de crédi-
tos para las emisoras del sector financie-
1o, lo que provocard menores utilidades
durante el tercer trimestre del afio, coin-
cidieron analistas.

En lo que va del ano, el comporta-
miento accionario de tres de las princi-
pales emisoras del sector financiero no
les favorecio. Entre enero y octubre, Ba-
norte registro una pérdida en el precio de
sus titulos de 8.37% para intercambiar-
se en 83.47 pesos; la accion de Santan-
der también perdio 3.69% para cotizarse
en 34.28 pesos, v 1a de BanRegio mostro
un saldo negativo de 1.69% para vender -
Se en 75.82 pesos.

En contraparte, Gente-
ra alcanzé una ganancia
en el valor de su accion

Ingresos netos (MILLONES DE PESOS)
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GENTERA INTERACCIONES BANREGIO

hay una tendencia de desaceleracion en
el sector bancario mexicano.

Durante el primer semestre del 2014,
la cartera de crédito se incremento 2.4%
con respecto al 2013 y se desacelero ante
un entorno de menor consumo que con-
trajo lademanda de crédito.

Andrés Audiffred, analista del sector
financiero de Ve por M4s, coincidi6 en
que no se observard un avance relevante
en la cartera de crédito: “No hay mucho
apetito por tomar préstamos”.

El especialista comenté que hay una
desaceleracion con respecto a afios an-
teriores, debido a que hay algunos pre-
pagos en carteras comerciales por parte
de empresas, 1o que provoca una reduc-
cién enla cartera.

Alejandro Garcia, director de Ins-

tituciones Financieras de Fitch,
menciond que ni las empre-
sas ni las personas estan
en lamejor condicion fi-

de 13.10% para coti- 8 '* - 0 nanciera, “y para que
zarse en 27.50 pesos e a % I (4] la banca muestre me-
Inbursa con una cifra 3 jores cifras se requie-
o o PERDIO
positivade 3.48% pa- Te una mayor recupe-
ra venderse en 37.84 elvalor delas racién econémica, lo
PESoS. que permitird un com-
De acuerdo con ci- portamiento m4s vigo-
fras de la Comision Nacio- roso del crédito”.

nal Bancaria y de Valores, al
cierre de agosto la banca report6
ganancias por 64,712 millones de pesos,
cifra menor a la que se registro en el mis-
mo mes del 2013 y que llegd a 66,732 mi-
llones de pesos.

Los especialistas coincidieron en que
se prevé un trimestre débil para las insti-
tuciones con respecto al 2013.

Entre abril y junio pasados, los inter-
mediarios que superaron las previsiones
de los analistas fueron Inbursa y Banor-
te, mientras que Gentera se mantuvo en
linea con los estimados.

Santander reporto cifras menores alos
pronosticos en cuanto a ingresos y utili-
dad neta, con un sesgo negativo, en tan-
to que BanRegio sorprendio con ingresos
y resultado neto menores.

Luis Vallarino, director de Analisis y
Estrategia de Grupo Financiero Interac-
ciones, considerd que si bien las cifras
para el penultimo tercio del ano serdn
mejores, no serd un trimestre de grandes
crecimientos.

Un andlisis de Ve por Mds destaco que

Y contrario a lo que ocu-

rrié en otros periodos, “ahora la
recuperacion la impulsardn los présta-
mos comerciales y corporativos”.

Para Ve por Mds, Banorte esuna de las
emisoras favoritas. En el segundo semes-
tre la entidad se mantuvo cercade las ex-
pectativas de los especialistas y registrd
un aumento de 1.4% en ingresos por in-
tereses, de 11.5% en margen financiero
yun incremento de 16.1% en la utilidad
neta; no obstante, su precio objetivo pa-
ra el 2015 se reviso a la baja, de 128 pesos
a108 pesos.

El andlisis puntualizo que a pesar del
entorno adverso, la institucién llevo a ca-
boun control de gastos que se traduce en
mejoras en sus margenes; ello continua-
rden el 2015y 2016, lo que se reflejard en
incrementos en el margen neto.

A su vez, Santander México mostro
variaciones nominales en ingresos to-
tales con un aumento de 3.5%, mientras
que la utilidad neta cay6 11% durante el
segundo trimestre del afio.

Lo anterior, debido al incremento en
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Analistas del medio financiero estiman gue para el penultimo trimestre del afio, los grupos financieros gue cotizan en la Bolsa mexicana presentaran bajas utilidades,
debido a la desaceleracign econémica, lo cual provoco una menor demanda de credito.

FUENTES: ECONOMATICA Y REUTERS.
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No hay mucho apetito por tomar
préstamos, dice analista.

gastos de administracion y promocion de
11.4% con respecto al 2013, lo que se su-
ma a un aumento en la estimacion pre-
ventiva para riesgos crediticios de 9.7%.

Analistas anticiparon que para el 2014,
lautilidad neta de Santander podria con-
tinuar con un limitado desempefio por
cuestiones fiscales, asi como por un in-
cremento en las estimaciones para reser -
vas preventivas.

Por su parte, Inbursa reporté en el se-
gundo trimestre un descenso de 11.3%
en ingresos totales y un aumento de
33.4% enlautilidad neta.

En el caso de BanRegio, los especia-
listas explicaron que la ganancia neta del
trimestre pasado mostrd un crecimiento
menor al de los ingresos, debido alama-
yor proporcion de los impuestos a la uti-
lidad, en comparacion con el mismo pe-
riodo del afio anterior.

En el periodo se observaron deterio-
ros en practicamente todos los indica-
dores del intermediario en comparacion
con el primer trimestre, en donde desta-
caron las reducciones en el margen neto
y el incremento en el indice de eficiencia.

Entre abril y junio, los ingresos por in-
tereses de BanRegio crecieron 5.5% con
respecto al 2013; el margen financiero
avanzo 11.3% vy la utilidad se incremen -
1612.4%.

Un andlisis de Monex destaco que
Gentera presento un reporte positivo en
el segundo trimestre y que va en linea
con el estimado en ingresos.

En el periodo, la entidad registré un
aumento de 14.5% en ingresos, de 15.5%
en margen financiero y de 33.4% en la
utilidad neta.
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Pinebridge aprovechara las

oportunidades de las pymes

de fondos de
capital opera
similar al fondo
de fondos

de Nacional
Financiera

Eduardo Huerta
eduardo.huerta@eleconomista.mx

PINEBRIDGE, MANEJADOR de
fondos de capital tiene un mode-
lo diferente a su competencia. No
invierte en empresas en directo,
aporta capital alos fondos para di-
versificar al invertir en mds em-
presas. Opera similar al fondo de
fondos de Nacional Financiera.

Alejandro Rodriguez, director
general de Pinebridge en México,
asevera que en lugar de tener ac-
€es0 a cinco o seis compaiiias, se
puede participar en 40 o0 50 pro-
yectos productivos.

Pinebridge tiene un CKD que
ronda los 220 millones de dolares,
le quedan aun 70 millones de do-
lares en el bolsillo, que podrédn es-
tar comprometidos para finales del
ano.

Ha invertido recursos con Real
Infraestructure Fund, Ventura Ca-
pital, Alsis México, Latin Idea Mé-
xico y Alta Growth Capital.

“En el pais existen cerca de 70
fondos de capital privado y hay
entre 10 y 12 fondos que nos gus-
tan, ese es nuestro objetivo”, ex-
pone el directivo, que trabajo en
Nueva York para la firma global.

' f.‘;

Alejandro Rodriguez, director de Pinebridge México. FoTo EE: ARACELI LOPEZ

Pinebridge, agrega, no bus-
ca grandes hitsen sus inversiones,
busca mds bien inversiones que
den buenos rendimientos y con
€so se evita también los grandes
descalabros.

¢Por qué invertir enun fondo y

no endirecto?

Nuestro modelo ha funciona-
do bien en otras partes del mun-
do. Tenemos seis fondos interna-
cionales con esa misma estrategia,
que han invertido tanto en mer-
cados maduros como en naciones
emergentes. Y en todos hemos si-
do capaces de entregar alos inver-
sionistas resultados mayores a los
que hubieran encontrado en mer-
cados publicos.

¢En qué rubros han invertido?
En telecomunicaciones, innova-
cidn, servicios financieros basicos,
arrendamiento financiero, micro-
créditos, salud, transporte y ener-
glas renovables.

¢Cambio su vision con Ia
reforma energética, el nuevo
aeropuerto?
No cambiamos la direccién. Ya
esperdbamos las reformas, hemos
sido optimistas sobre México des-
de el 2010.

Los cambios en el consumodela
clase media, mayores necesidades
en salud, seguros, servicios finan-
cieros. Los cambios en materia de
energiay el aeropuerto nos gustan.

cInvertirdn en grandes

proyectos?
El proyecto de infraestructura es
de 2 billones de ddlares. Nos gus-
tan los fondos, no tanto aque-
llos que participardn en los gran-
des proyectos como el aeropuerto.
Nos atraen empresas pequefias
que daran servicios de logistica a
las empresas que construirdn la
terminal aérea.

Llevar a una empresa de ser-
vicios, distribucion y almacenaje
de 50 millones de dolares a una de

500 millones de dolares puede ser
mas interesante que invertir en las
grandes companiias listadas en la
Bolsa Mexicana de Valores.

En los grandes proyectos los
mercados son muy eficientes y
tienen acceso a mercados de deu-
da, de capital, a costos mds bajos.

Tienen 70 millones de dolares
de su CKD, en donde invertirin?
No estamos analizando ningun
proyecto en particular. Pero los
fondos en los que hemos inverti-
do estdn viendo oportunidades en
linea con los sectores que hemos
establecido que nos interesan. E1
resto lo comprometeremos este
ano en dos o tres fondos mas.

¢ Como seleccionan los fondos?

Analizamos la gerencia, habla-
mos con los directores de las em-
presas en las que han invertido, las
que siguen teniendo en el portafo-
lio para verificar el valor agregado.

Participamos en el gobierno
corporativo, que se esté ejecutan-
do el plan de la empresa a la per-
feccion. Ellos toman la decision de
invertir en una empresa y noso-
ros supervisamos.

¢De donde viene el dinero
del CKD?
De inversionistas institucionales,
de tres afores, de una asegurado-
ra, de fondos de pensiones priva-
dos y una afianzadora mexicana.

¢Eldinero es de otros

Iinversionistas?

Pinebridge aporta fondos y trae-
mos a NUestros propios inversio-
nistas internacionales. E1 com-
promiso de la empresa es aportar
5% del CKD. Ponemos nuestro di-
nero donde estd el dinero de nues-
tros clientes. Incluso parte del ca-
pital es de los que laboramos en la
oficina de México.

Invertimos no unicamente el
capital de nuestros clientes, tam-
bién el mio y si nos equivocamos,
también me afecta en el bolsillo.
Lo que buscamos es que se crea en
elequipo localy en el pais.





