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Moody’s castiga a Petrobras con calificación 
  

Miércoles 22 de octubre de 2014 

Petrobras señaló que la calificación de riesgo de Moody’s pasó tras la revisión de Baa1 a Baa2 

con perspectiva negativa, manteniendo el Grado de Inversión. 

Ciudad de México.- Petrobras comunicó que la agencia de calificación de riesgo Moody’s anunció la revisión del nivel de riesgo 
(rating) de la deuda en moneda extranjera y local de Petrobras de Baa1 a Baa2 con perspectiva negativa, manteniendo el Grado 

de Inversión. 

Esta revisión, según Moody’s, refleja el alto apalancamiento financiero y la expectativa de la agencia de que un declive significativo 
de este solamente ocurra después de 2016, contrariamente a las expectativas originales de la agencia. 

En la visión de Moody’s, aunque Petrobras haya sido relativamente exitosa en la ejecución de su programa de inversiones y en sus 
metas de producción, el aumento del endeudamiento como consecuencia de la devaluación del real, de las pérdidas en el 

segmento de downstream (Abastecimiento) relacionadas con el desfase entre los precios internacionales y domésticos y el 
aumento de la necesidad de financiación, son factores que pesan en la evaluación. 

Según la agencia, también los menores precios internacionales de petróleo, si se mantienen en el largo plazo, podrán ser benéficos 
para el segmento de downstream, pero afectarán de forma negativa las operaciones de upstream (Exploración & Producción). Con 

relación a las inversiones de la Compañía, Moody’s considera que incluso al haber una reducción en 2015, esta no debe ser 
suficiente para una reducción acelerada del endeudamiento, en un ambiente de depreciación del real. En este entorno, según la 

agencia, el desapalancamiento se produciría a un ritmo más lento al que se había anticipado inicialmente. 

De acuerdo con Moody’s, el rating de Baa2 de Petrobras está respaldado por su gran base de reservas y posición dominante en la 

industria de petróleo en Brasil, con una posición de liderazgo, descubrimientos significativos en el presal, producción creciente y 
pericia tecnológica. El rating de Petrobras también tiene en cuenta el soporte extraordinario del Gobierno Federal en un escenario 

de estrés. 

 


