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Cartera Vencida afecta calificacion
de Uniones de Crédito: Fitch Ratings

« UCMC. No serealizd el cambioa “Figura 2" en este afio

Comunicacién
Financiera

« UC Allende pretende cerrar con un saldo en cartera total de 850 mdp

ANGELINA MONDRAGON BARRERA

itch Ratingsratifico las califica-
cionesderiesgo contrapartede
largoy cortoplazode Uniénde
Crédito Mixta de Coahuilaen
“BBB(mex) yF3(mex), respec-

RESULTADOS.
Parael cierre del
cuarto trimestre
pronostica resultados
netossimilaresa los
registrados en 2013,

tivamente, laperspectivadelargoplazo |
se modifica a Negativa desde Estable. |

Asi como la evaluacion de la Union de
Crédito Allende en “BB(mex) y B(mex),
respectivamente, las perspectivas dela
calificacion de largo plazo fue revisada
aNegativadesde Estable.

La calificadora dejé de manifiesto la

importacia del alto nivel de carteraven- |

cidaquemuestranlasuniones, yel lento
desplazamiento de sus bienes adjudica-
dos, asicomolanecesidad de unamayor
diversificacién de sufondeo.

UNIONDE CREDITOMIXTADECOAHUILA
Destaca la calificadora que entre abril

y mayo del presente afio, dos créditos’

pasaron a cartera vencida, aproximada-
mente, 85 millonesde pesos. Enel mayor,
launiénadjudicel bienquelehabiasido
otorgado en garantia, por lo que su nivel
deactivosadjudicadosaumentéenapro-
ximadamente 71 millones en mayo, res-
pectoal cierrede marzodelpresenteaio.
Derivado de esta situacidn, al cierre
demayo, elindicador de carteravencida
se deterioroa 1.1 % dado que la mayor
proporciéndelosimpagosse trasladé al
rubro de bienes adjudicados.
Noobstante, laUCMC contempla con-
tinuar con el otorgamiento de créditos
ensectores yaoperados y conocidos por
la unién, por lo que no contempla origi-
naciones ensegmentos NUevos.
Mientras que para el segundo semes-

@

| tre del presente afio, la unién estima el

desplazamiento del principal activo ad-
judicado, dada las mejores condiciones
en el mercado en donde dicho activo se
localiza geograficamente.

De esta manera, para el cierre del
cuarto trimestre pronostica resulta-
dos netos similares a los registrados en
2013, yunacarterade créditocercanaa
los mil 200 millones de pesos.

MANTENDRA RESULTADOS
Fitch Rating destaca que los resultados
de 2014 de la UCMC seguiran cercanos
al promedio de los tltimos afios, dadala
permanencia de sus socios y larecurren-
cia de los préstamos. Asimismo, si no se
logrd la comercializacién de los princi-
pales bienes adjudicado, éstos seguirdn
mermando los resultados de launién.

Finalmente, destaca que la UCMC ha
mostrado consistencia en la ejecucion de
susestrategiastantooperativascomofinan-
cieras. Sinembargo, noserealizé el cambio
a“Figura 2" (determinada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores), contem-
plado para 2013, con el cual la entidad es-
tariaautorizada por la CNBV para realizar
operaciones de factoraje. Como resultado,
las operaciones de la unién continuaron
sobre previamente experimentados.

Fitch podria ejercer la perspectiva Ne-
gativa sila proporcién de los bienes ad-
judicados (netos) a activos totales de la

| UCMCsuperarael 10%ono lograrauna

reduccionrelevante de losmismosen los
proximos 12a 18 meses.



UNION DECREDITOALLENDE

En larevision de 2013, Fitch Ratings de-
tectd que la cartera con pago puntual de
UC Allende migré hacia cartera morosa;
aunque el monto era controlable. Desde
entonces, se ha observado un incremen-
to significativo de cartera vencida, asi
como una disminucion considerable en
elnivel de coberturadereservas. Amarzo
de 2014, las estimaciones de reservas
preventivas existentes cubren 24.9% la
cartera vencida (marzo 2013: 52.3 por
ciento).

Deacuerdocon UCAllende, loanterior
deriva de créditos reestructurados y/o
renovados, clasificados como cartera
vigente, aunque debieron registrarse
como vencidos, esto tiltimo puesto que
nocumplieron con lanormativavigente,
abonar, por lo menos, 25% del capital
inicial del crédito. En los primeros tres
mesesdel presente afio, la proporciénde
carteravencidanetadeestimacionespre-
ventivasybienesadjudicadosrepresentd
22.7%del capital contable (marzo2013:
7.6 porciento).

Seguin la calificadora, la UC Allende
pretende cerrar 2014 con un saldo en
cartera total de 850 millones de pesos.
Dicha cifra representaria un incremento
anual de 24.7% (promedio 2011-2013:
22.8%), que contrasta con el actual en-
torno dedesaceleracion econdmica.

“El crecimiento rapido de préstamos
ha subestimado los indices de cartera
vencida bruta a cartera total (marzo
2014: 4.3%; marzo 2013: 2.1%). Por tal

INCREMENTO.
Segin lacalificadora,
laUC Allende pretende
cerrar 2014 conun
saldoen cartera total
de 850 millones

de pesos.

motivo, loscompara contrael patrimonio
de la entidad; no obstante, habra que
esperar la maduracion de los créditos
otorgadosenel pasadoreciente paraana-
lizar la verdadera calidad de los activos”,
destaco Fitch.

Resalté que pricticamente la tinica
fuentedefondeoparaUCAllendehansido
los préstamosdesociosde cortoplazo, por
loquelaentidadenfrentariesgosinheren-
tes al descalce de plazos de vencimiento
entre operaciones activas y pasivas. Sin
embargo, dichospréstamoshanmostrado

un comportamiento estable en términos

de retiros y la captacion de recursos se ha
incrementado. Por loque, generalmente,
los niveles de apalancamiento (pasivo/
capital contable) estan cercanos a 8%.
Para revertir esta situacion, la entidad ha
disminuido sus tasas pasivas, con el finde
frenarlacaptaciénderecursos.
oy

CALIFICACION
Segtin Fitch, la perspectiva negativa po-
dria conllevar una baja en las califica-
ciones, “si UC Allende no recupera sus

niveles de morosidad (alredor de 2.0%)

y, @ su vez, si no registra una cobertura
de, almenos, 50%delamisma, todoesto
mientras recupera su indicador de capi-
talizacion ajustada por cartera vencida
neta de estimaciones preventivas y bie-
nes adjudicados a niveles alrededor de
10.5 porciento”.

La perspectiva Negativa podria revi-
sarse a Estable si se presenta una mejo-
riaen los niveles de cobertura y de capi-
talizacién ajustada superiores a los ya
enunciados. ’




