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México está en el último escalón de inversión 
 

 

Extracto de la entrevista con Carlos Ugalde, analista de Signum Research,  

en “El Noticiero con Carlos Mota”, en El Financiero Bloomberg TV. 
 

 

CARLOS MOTA: Agradezco la presencia de Carlos Ugalde, analista de Signum Research. Hola 
Carlos, ¿cómo te va? Bienvenido.   

 

CARLOS UGALDE: Qué tal, buenos días Carlos.  
 

CARLOS MOTA: ¿Qué pasa con Brasil? ¿Se desfonda económicamente después de esta 

relección de Dilma? 

 
CARLOS UGALDE: Sí, efectivamente, mucho se está hablando que viene más de lo mismo,  

cuatro años más de lo mismo. Recientemente Standard and Poor's cambió la perspectiva de 

Brasil, su calificación actualmente es BBB con perspectiva negativa, Moody’s ya también 
está revisando … 

 

CARLOS MOTA: Para quien no conoce BBB ¿eso es malo, es bueno? 

 
CARLOS UGALDE: Es el último escalón en grado de inversión, un escalón menos.  

 

CARLOS MOTA: México muy arriba de eso.  
 

CARLOS UGALDE: México justamente está en ese para Standard and Poor's. Para Moody’s y 

Fitch ya está en un nivel un poco más alto, ya está en niveles A, pero es el último escalón 
de inversión. 

 

Sin embargo esto sí habla de que los fundamentales de la economía brasileña se han 

deteriorado en los últimos años. Justamente como lo dicen, un déficit fiscal de alrededor 
de 3.7 por ciento … 

 

CARLOS MOTA: Del PIB.    
 

CARLOS UGALDE: Exactamente, como porcentaje del PIB, es alcanzar un superávit del 1 por 

ciento, lo cual va a ser complicado. ¿Por qué? Porque se requieren reformas. El gasto 

público ejercido por el gobierno brasileño ha sido muy alto en los últimos años, muchos 
subsidios, control en precios, se ha alejado un poco de los inversionistas … 

 

CARLOS MOTA: Mucho. No le creen ¿no? 
 

CARLOS UGALDE: Exacto, ya no hay confianza, la confianza del inversionista ha caído, 

entonces la inversión  extranjera directa se ha rezagado.  



 

CARLOS MOTA: ¿Pero por qué? ¿Porque sabemos que es muy burocrático Brasil? Está 

altamente regulado, no está tan integrado comercialmente al mundo, sí tienen pues un 
comercio vigoroso pero es reticente ¿no?, a ser una economía mucho más integrada al 

planeta. 

 
CARLOS UGALDE: Sí, de los puntos que justifican esta política son los niveles de desempleo 

más bajos, 4.9 por ciento, que realmente Dilma ha manejado el discurso de que “he 

protegido a la economía brasileña a través de un bajo desempleo”, sin embargo esto no es 

sostenible, ella lo sabe, va a tener que hacer cambios en el gabinete, el ministro de 
Finanzas, Guido Mantega, va a ser relevado y bueno, el panorama sí luce muy complicado.   

 

 
 


