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Presenta Informe con economia de claroscuros

Mas empleo
y crecimiento,
retos de EPN

Analistas ven
dificil lograr meta
de PIB de 2.7%
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| gobierno de Enrique Pe-

Na Nieto lega a su Segun-

do Informe con una eco

nomia con marcados con-

trastes. La promesa de al-
canzar mayores tasas de crecimien-
to econdmico se incumplis -
gundo afio consecutivo, mientras
que Ia generacion de empleos ha si-
do insuficiente ¥ la contianza del
consurnidor ha ido a la baja, comnci-
den economistas,

Sinembargo, con las reformas es-
tructurales aprobadas, en especial
la energética v la de telecomunica
clanes, resurge la posibilicad de in-
crementos mayares en el Producto
Interno Bruto, v abriria una nueva
etapa para el gobierno de Pefia Nie-
to, donde los cambios deberin
cumplir con sus objetivos de incen-
tivar la inversion, el empleo ¥ un
mayor crecimiento incluyente.

Al igual que el primer afio de go-
bierno, el comportamiento de la
econormiz en la primera mitad de
2014 ha sido decepcionante, conun
dinamismo de 1.7% promedio.

Inclusive, la meta de crecimiento
oficial pasd de 3.0% provectado a
fines de 2013, al estimado més re-
ciente de 2.7% que pocos analistas
creen posibie alcanzar,

Después de que en 2013 la activi-
dad productiva registrduna profun-
da desaceleracidn, el gobierno
apostd a una reforma fiscal que, por
una parte, impact6 de forma directa
en la economia de las familias v de
las emnpresas, pero dotd demayores
recursos al erario.

AVANCES ¥ DESAFOS B4 Y BS

ASI LLEGO... Y COMO VA

La debilidad de la actividad econdmica y la aprobacién
de reformas estructurales son las caracteristicas mas
destacades de la actual administracion
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a promesa de dinamis-
mo econdmico se in-
cumplié por segundo
afio consecutivo, al re
gistrarse un crecimiento
mediocre, debajo del po
tencial del pais y de las wpectal!vas
que generaron las propias autorida-
des Sin embargo, con la aproba-
cién de las reformas estructurales
resurge la posibilidad de alcanzar
un mejor desempefio.

Al igual que en el primer afio de
gobierno, el ritmo de la economia
durante 2014 decepciond al regis-
trar un avance de 1.7% en el primer
semestre. La meta oficial paso de
3.9% proyectada a fines del afio
pasado al 2.7%, que pocos analis
tas creen alcanzar.

Después de que en 2013 la activi-
dad productiva registré una pro-
funda desaceleracion, la apuesta
del gobierno por una reforma fiscal
impactd el ingreso de hogares y
empresas, pero dotd de mayores
recursos al erario.

El efecto negativo de la reforma
fiscal se reflejo de inmediato. Enlos
primeros siete meses del afio las

Las cifras econdmicas, previamente al Segundo Informe de Gobierno de Enrique
Pefia Nieto, muestran un balance marcado por claroscuros. La promesa de llegar a
mayores tasas de crecimiento se incumplio por segundo afio consecutivo

ASi LLEGARON AL SEGUNDO INFORME

(Primera mitad de cada 3o, previa

Las dltimas tres
administraciones
del pais presentaron
su Segundo Informe
de gobiarno con
algunos resultados
a favor, pero en
otros indicadores el
reZago se mantiens
ala fecha come

son los casos del
desemplec y la
pérdida adquisitiva
de los salarios

Vicente
Fox Quesada

1.72%
=

2.61%

-0.41%

ventas de los de la Aso-

ciacion Nacional de Tiendas de Au-
toservicio y Departamentales (AN-
‘TAD) reportaron un crecimiento
promedio anual de apenas 0.2%
con base en tiendas iguales, mien:
tras que la confianza del consumi-
dor se desplomé 7.8% en el mismo
peﬂado. wmo resunado de los

a baja genera
cién de L~mpluo:. En juliola tasa dn.'
desocupacién llegd a 5.47%, la ci
fra mds alta cuando menos des
septiembre de 2011.

Frente a la contraccion de la de
manda interna, el mercado externo
se constituyd como el principal
sostén de la economia mexicana, a
pesar del tropezén que registré en
el primer trimestre del afiola planta

uctiva 15t

-

11.11%

-1.24%

Hechos en materia
econdmica en

REFORMA FISCAL
ENERO 1

El Presidente promulga la
reforma fiscal y buscan
legar en 2014 a 1 billon 150
mil mdp en financiamiento
directo para obras.

ALIANZA PACIFICO
FEBRERO 11

Meéxico, Colombia, Chile y
Perii, miembros de la Alianza
del Pacifico, iberaron de
aranceles a 92% de
productos y servicios.

MEXICO Y PANAMA
FIRMAN TLC ABRIL 3
Tras 7 mesas de nagociar,
los presidentes de México
Enrique Pefia Nieto y de
Panams Ricardo Martinelli
atestiguan la firma de un
TLC bilsteral.

LEY FEDERAL DE
TELECOM JULIO 14

Se promulga la Ley Federal
g\e jelsoomg.w:adones y

Ve %

e 4,99%

6.55%

4.81%

REFORMA ENERGETICA
AGOSTO 11

£l Presidente promulga las
leyes secundarias de la

64.22

s 12.530 h

1.145

El valor de las exportaciones no
petroleras de enero a julio aleanzd
un récord de 199.9 mil millones de
délares, con un crecimiento anual

Competitividad
Glabal

Dasicdn en rankng
o

de 6.2%, impulsado princi
te por el sector automotriz, con un
alza anual de 10.4%.

Sin embargo, mientras la Inver-
si6n Extranjera Directa (IED) llegd
agmil 732.5 millones de délares en
el primer semestre, 66% menos
que un afio antes, la inversién de
cartera (0 especulativa) suméd 33
mil 397 mdd, mis del doble de los
13 mil 906 mdd acumulados en
igual periodo de 2013.

La incertidumbre por la indefini-
cién de las reformas en su proceso
de aprobacién propicié el estanca-
miento de la IED, mientras que el
contexto de bajas s de interés
en el mundo propicid que los capi
tales especulativos vean a México
como una opeién atractiva.

Elpasado11 de agosto, conlapro-
mulgacién de la reforma energéti
ea, conchuyd el proceso de aproba-
cién de cambios estructurales y se
abre la posibilidad de incentivar la
inversion, el empleo y promover un

Ingresos tribu-
tarios*®

(Variacién %
promeda

Deuda mterna®
bdones de petost

No.53

0.86

3.52%

-0.14%
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Alnno ven
aterrizados
los cambios

‘Como si fueran las ‘joyas de la
corona’, las seis reformas es-
tructurales aprobadas en los ca-
si primeros dos afios del sexenio

-educativa, energética, compe
tencia econémica, financiera,
fiscal ydetelecomunicaciones—
atn no dan frutos.

La energética se aprobd de-
masiado ripido y nohay unaes
timaci6n justa de efectos, dijo el
economista Leén Bendesky.

“Seestdhaclendodeunporta-
za", dijo, “al igual que la apertura.
comercial con el Tratado de Li-
bre Comercio de América del
Norte, acuerdo que nos convir-
ti6 en uno de los dos socios mis
imponank:.dc EU, pero que no

enerc-agostol

‘mayor crecimiento de la
incluyente y sostenido

*Ciran & e Fuarte Barmen. SHCP. INEG

Las exportaciones, el
motor de la economia

total ok

Las exportaciones no s se
convirtieron en el salvavidas de la
economfa mexicana en 2014 gra-

las
4.3%, en parte por el alzade 10.4%
del sector autcvrrnlrtz y de 22.4%

cias a que el mercado
dense mantuvo la demanda y capto
829% de las exportaciones, coinci
den especialistas.

Elempuje se dio a pesar de que su
crecimiento acumulado fue de sélo
10.8%, proporcién menor al 31.1%
de los primeros 18 meses del sexe-
nio pasado, segin datos del Inegl.

En los casi dos primeros afios de
goblerno de Enrique Pefia Nieto si-
guid la alta dependencia de México
al sector externo, sobre todo por las
insuficientes acciones para fortale-
cer elmercado interno, manifesté el

de industrias

T.a gran aportacién que hacen las
maquiladoras al comercio exterior
provocd ajustes a la reforma fiscal
—aprobadael 31de octubredel 2013
por el Senado—. Mediante dos de-
cretos emitidos el 26 de diciembre
yel1de enero pasados, se aminora-
ron los efectos que tendria sobre el
sector el pago del IVA a importacio-
nes temporales y 1a no deducibili-
dad de las prestaciones salariales.

Ambos decretos “neutralizaron
los efectos” de la reforma fiscal y
N‘mﬁen que las exportaciones de

de C In

ternacionales, Mauricio Milldn.
Ademis, los sectores de mayor
crecimiento siguen siendo automo-
trizy manufacturas —especialmen-
teeléctricasyelectronicas—ligadas

ladc 7:34%ento

dne afioy que aumenteen 4.3%la
generacidn de empleos, que actual-
‘mente estd en 2.3 millones, aseguré
€l director general del Consejo Na-
clonal de laIndustria Maquiladoray

ector uilador,

el primer semestre de 2014, cuando

i de Exportacion (In-
dex), Javier Altamirano.

10.5

9.44

SOSTEN ECONéMlCO

Las ventas

‘econdmico del pais

Exportaciones no patroleras (mies de milones de ddlares)
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México nn ha aprav&thado la
del ' de Libre
Comem—mdeAmsn:adel Norte pa-
raincn:mcntard valor agregado de
¥ su contenido nacional,
porque la mayor parte es maquila,
afirmé el experto en comercio exte:
rior y catedratico de la Universidad
Andhuac Arnulfo Gomez.

Auru.zue la mayor parte del inter-
caml nes se concentra en
Estadnb Umdns, el gobierno siguid
las negociaciones de nuevos trata-
dos con paises como Jordania y
Turquia, y el Acuerdode

ysostenidoni
los empleos esperados”.

Esosignificard que el efectode
las reformas “va a ser desigual
en el tiempo; hay un equilibrio
inestable entre las expectativas
que se han forjado y las posibili-
dades reales de que eso impacte
favorablemente en el crecimien-
to sostenido”, explicé.

El riesgo est4 en que las refor-
mas generen un ambiente de
complacencia y soberbia en el
gobierno, que lo haga pensar
que México ya abri6 las “puertas
al paraiso’” y que dejen a Ia eco-
momia en piloto automitico, co-
‘mo en los 9o, dijoel director pa-
ra América Latina de Moody's
Analytics, Alfredo Coutifio
La fortaleza de la actual admi-
nistracién fue la aprobacién de
las reformas, pero “tendrd que
asegurar su implementacion y
su méxima efectividad”, dfjo.

Aunque las reformas abrieron
espacioa la participacién priva-
da nacional y extranjera, no se
sabe qué tan ripido llegardn las
inversiones ni el impacto en la
creacion de empleo, opind el di-
rector del Centro de Estudios
Econémicos del Sector Privado
(CEESP), Luis Foncerrada.

Hay el riesgo de que los cam-
bios estructurales sean rmuy limi
tados. De ocurrir ello, no se crea-
réin tantos empleos, se manten-
dri el deterioro de los niveles de

vida, impues-

Transpacifico (TPP). En febrero se
firmé la Alianza del Pacifico y en
abril, un tratado con Panama.

ros a Ios contribuyentes cautivos
¥*no unvuelcoel g,m:” co-
™o se esperaba, afirmd.
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Se registro un “dinamismo mediocre”, debajo de las expectativas que generaron las
autoridades; sin embargo, con las reformas estructurales resurge la posibilidad de
incrementos mavores en el Producto Interno Bruto (PIB) v de forma sustentable

La inversion espera el empuje de reformas

Luego de que 2013 significo un ré
cord en captacién de Inversion Ex-
tranjera Directa (IED), con 38 mil
millones de délares, delos cuales 18
mil fueron de la venta de Grupo Mo
delo, este afio se desinflaron las ex-
pectativas 59% re: to al mismo
lapsode 2014, al mclblrse omil 733
millones de

Labaja Laplaclﬁn es resultado de
que se generd incertidumbre por la
aprobacién y aterrizaje de las refor-
mas, lo que alej tanto inversiones
nacionales como extranjeras, expli
chel vicepresidente de Consultores
Internacionales, Mauricio Millin.

Una de las promesas que se hicle-
ran al inicio del sexenio fue que se
incrementaria laTED de 20mila 30
mil millones de délares una vez que
se concretaran las reformas.

Pero los flujos de divisas no llega-
réan de inmediato, sino hasta dentro
de uno o dos afos, una vez que se
realicen las primeras rondas de lici-
taciones de proyectos petroleros y
de energia, que son los que atraerdn
miés capital extranjero.

El gran problema es que en los dl
timos afios Tlegan divisas que son

Sube ingreso,
perono la
obra publica

La reforma fiscal fortalecié en
2014 las finanzas del gobierno, do
tando de mayores recursos a esta-
dos y municipios con la promesa
no cumplida, hasta ahora, de deto-
nar obras que impulsen el empleo
el crecimiento.

Entre las principales medidas

badas destacanlaeliminacién

del IDE y el IETU, aplicacion en la
frontera deun IVA de 16%,
con TEPS a alimentos de alta den-
sidad calorica y a bebidas sabori-
zadlas, asi como desaparecer el Ré-
gimen de Pequefios Contribuyen-
tes, quienes pagarin el IVA.

Gracias a estos y otros cambios
fiscales, los ingresos tributarios
crecieron hasta julioen 6,396, para
superarun billén de pesos. Losim-
puestos que mds dinamismo han
registrado en su capacidad recau:
datoria han sido el ISR, IVA y el
IEPS, con incrementos anuales
reales de 5.29, 18.3% y 45.6%,
respectivamente, en los primeros
siete meses del afio y contra mis-
mo periodo de 2013.

Este comportamiento de los in
gresos, aunado a una mayor capa-

ATRACTIVOEN

DUDA

El capital forineo especulativo que recibe ol pais, supera les montos por
administracién

Inversida directa en la sctual

Invarsién extranjera M Directa M De cartera

jmilones. de dolares, cifras © ales)

[ wi de Lot cifran 1 e mz‘
ol 18453 18731

1 tnm Hrem
2013 2013

compras de empresas existentes y
no producto de proyectos que gene-
ren nuevos empleos o0 un impacto
fiscal, afirma el coordinador del la-
boratorio de anlisis en Comercio
Exterior de la UNAM, José Ignacio

18 e
2013

IV trem
2013

Martinez Cortes. Al contrario, tiene
que despedirse personal y son po-
cas las contrataciones, destaca.
Ahora las reformas estructurales
dieron seguridad juridica a la IED
—lo que provocard que en 2017 lle-

MAYOR RECAUDACION

La captacién de recursos via impuestos alcanzd una cifra récord

gracias a la reforma fiscal

Ingresos tributarios. enero-julic de cada afo

irmddes de mllones de dolares)
1,083
9805
8317
834.0

7853

2010 w01 2012 20 014
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cidad de endeudamiento con la
ampliacién del déficit piblico de
0.4% del PIBen 20133 1.5% para
este afio, dotd al gobierno federal
de una cantidad extraordinaria de
recursos. Ello ha permitido acre

hasta julio un crecimiento anual
real de 28.9% en inversion fisica,
dichos recursos no han “aterriza-
do” en s importantes.
Para Luis Foncerrada, director
del CEESP, el gastosedirigeacon.

centar el gasto pre de
enero a julio de este ano en 12%
respecto a igual periodo de 2013,

Lapropuesta inicial es que parte
de estos recursos impulsen la re-
cuperacion econdémica a través de
mas obra plblica, pero no ha sido
asi. Pese a que Hacienda reportd

sumode goblerno, es decir, a gasto
corriente y no a inversién fisica.
“Es preocupante que México tiene
cancha para endeudarse, porque
cadaafioseincorporarinapasivos
medio punto por pensiones; solo
este gasto desamrece la mitad de
Ia recaudacién”, concluyd.

Los pendientes para Pefia Nieto
MERCADO LABORAL

El consumo, €l gasto en hogares, el
desempleo, la informalidad, la po-
breza y la inseguridad son los gran-
des temas pendientes por resolver
en esta administracion pese alaes-
tabilidad macroeconémica, el lla-
mado “momento mexicano” o el
aumentoen la calificacion crediticia
de Méxicopor parte de lacalificado-
ra Moody's en este afio.

El consumo interno se encuentra
débil, las ventas al menudeo subie-
ron 0.36% en la primera mitad de
2014 y las ventas de la ANTAD re-
portan un precario avance de
0.24% de enero a julio.

*“Elconsumode las familias mexi-
canas se vio afectado por mayores
impuestos ante la entrada en vigor
de la reforma fiscal, con el bajo cre-
cimiento, hay alto desempleo e in
formalidad, asi como salarios a la
baja. Urge reducir los niveles de po-
breza y atacar la inseguridad y el
narcotrifico para mejorar el clima

Los dltimos datos del Consejo
Nacional de Evaluacion de la Politi-
ca de Desarrollo Social (Coneval)
senalan que en el pais hay 53.35 mi-
llones de personas en pobreza.

La desocupacion subid en el afio
106 mil 778 personas al ubicarse en
2.53 millones en la primera mitad

u-g-n--s

Tasa deo dosocupacion [ orcentaje o

i

supara los

b PEA)

Erte g

del afio, pero en juliola tasa de de-
sempleo se disparo a 5.47%, la
mis alta en los (timos 17 meses,
sefala la Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo (ENOE)
En el pais cada vez més gente
tiene menores ingresos y los de
mayor percepcion disminuyen.
La poblacién con retribucion de
mis de cinco salarios minimos es
de 3.32 millones de personas,

cuando al inicio de la administra-
«cion habia 3.92 millones de traba-
jadores en ese rango.

En contraparte, la poblacién
que gana un salario minimo subi6
a 6.56 millones, cuando en di-
ciembre de 2012 eran 6.44 millo-
nes, y los del rango de uno a tres
salarios minimos pasaron de
22.01 millones a 23 millones enel
mismo periodo.

U trm
2004

I trin
2014

guen fuertes inversiones—, pero fal-

tala seguﬂdad fisica y la judicial, es
decir, que haya un verdadero Es

do de derecho en México, que nn

haya inseguridad, ni corrupcion

afiadio el investigador.

El arribo de inversiones extranje-
ras por lasreformas mej elam-
biente de negocios del pais, perode-
sarrollar nuevos proyectos implica
que se demandard mano de obra
‘mas calificada y consecuentemente
producird un ajuste a la baja en el
mercado laboral, afirmé el director
de Moody’s Analytics para América
Latina, Alfredo Coutifio.

Pese a la caida de inversiones re-
gistradaen laprimera mitad del afo
y la salida de 4 mil 495 millones de
délares por la venta de activos de
América Mévil, se dieron anuncios
de inversién conforme se aclaraban
las reformas.

En el sector automotriz, Bosch
anuncid el desarrollo de un proyec-
toen los proximos afios por 546 mi-
llones de ddlares, al igual que Hon-
da, por 800 millones de délares;
UTC Aerospace Systems y Dishon,
400 millones de délares; el fabri
cante de cremas Beiersdorf BDF,
130 millones de délares, y en el sec-
tor energético el Consorcio OAT,
por mil 200 millones, en tanto que
DHL invertird 300 millones de d6-
lares, entre otras.

Crecimiento, por debajo
de su potencial, opinan

En el primer afio y medio de la ac-
tual administracion el erecimiento
econdmico del pais promedia
1.23%, aconsecuenciadeunalzade
1.07% del Producto Interno Bruto
(PIB)en 2013y del.72% en los pri-
meros seis meses de 2014.

Las cifras registradas no sélo se
encuentran por debajodel potencial
de crecimiento del pais, sino quein-
cluso han sido inferiores a las esti-
madas por el gobierno. Para el pre-
sente afio los prondsticos de creci:
miento van de 1.9% hasta 2.8%,
segun analistas.

Sin emhargﬂ e&e ritmo sigue
siendobajo para

consumo interno y elevar el coefi-
ciente de inversion para asf generar
empleo”, afiad
Bsja competitividad
Eldltimo reporte de competitivi-
dad a 2014 del Foro Econdmico
Mundial (WEF, por sus siglas en
inglés) indica que México ocupa
el lugar 55 en competitividad en
una muestra de 148 economias.
Este indicador se encuentra es-
tancado, yaqueunafioantesselo
£ré la misma posicion.

De acuerdo con el WEF, la co-
rrupcién, el crimen organizado, la
las regu-

pafs, y expertos duslal.an que pese
a la aprobacién de las reformas los
beneficios no se verdn reflejados en
el corto plazo.

El débil crecimiento de
la actividad econémica se
explica principalmente
por el rezago en varios

—
Elmercadoin-
termo tambiénse
havstodetero-  Des,

laciones y la falta de acceso al fi-
nanciamiento son los principales
factores que limitan la facilidad
para hacer negocios.

El Foro sefala que los
temas mds rezagados del
pais son las institucio

infraestructura, tec-
ﬂOlOgla salud, educa-

factores, como una de rado per un me-

manda interna frigil ycon nor consumoan- cién y la eficiencia del
bajo nivel salarial, depen tela pérdida del mercado laboral.
denciadelademandaex-  poder adquisiti- Asimismo, el mercado
terna, principalmente de  vodelasfamilas  interno también se ha vis-
Estados Unidos via ex to deterioraco por un me-

portaciones manufactu-
reras, asf como un bajo coeficiente
de inversion, nivel de competitivi-

¥ ivi
“El lento crecimiento ha sido la
ténica de la economia, vinculadoen
un marco de incertidumbre, de re-
formas y también de unos momen:
tos de intranquilidad generados en
los mercados del exteriar, sobre to
do las especulaciones sobre el al-
cance, profundidad y duracién del
paquete de estimulos de Estados
Unidos™, expresd Anfbal Gutiérrez,
profesor de la Facultad de Econo-
mia de la UNAM
-paraempeumcreoermsmnse

nor consumo ante la pér
dida del poder adquisitivo de las fa-
mlﬂms que enfrentan salarios reales
ala

Hasta julio del presente afiola in-
flacién presentd una variacién
anual de 4.07%; sin embargo, el
avance en el indice de la canasta ba-
sica fue de 4.99%.

En lo referente a salarios, 13.3%
de la poblacion ocupada del pais ga-
na un salario minimo, es decir, 6.56
millones de personas. Si bien este
ingreso se fij6 en 67.29 pesos para
la mayoria de las thdBdL‘bddDalb.
en términos reales la percepci
de 59.92 pesos al descontar ]ns

nentoen el nivelde

necesitan las
imy rla cumpcnrm

iportante mejoras
dad, productividad, fortalecer el

LENTO ANDAR

precios, por lo que en realidad hay
una pérdida de poder adquisitivo.

ha estado por debajo del potencial del pais,
p-oz-mumm-hsmmﬂmwumm

Producto Interno Bruto
(variacion anual, cifras trimestrales)
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