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La emisión, que está ampara-
da bajo el programa de emisión 
de certificados bursátiles, apro-
bados por la Comisión Nacio-
nal Bancaria y de Valores, es par-
te de lo autorizado para colocar por 
hasta 200,000 millones de pesos 
o su equivalente en unidades de 
inversión.

Santander 
coloca 1,500 
millones de 
euros

BANCO SANTANDER cerró este martes 
la emisión de participaciones referen-
tes contingentemente convertibles en 
acciones ordinarias del banco de nueva 
emisión, conocidos como cocos, que ha-
bía comenzado desde al semana pasada.

Santander colocó un volumen de 
1.500 millones de euros con un cupón de 
6.25%, desde el objetivo inicial máximo 
previsto de 2.500 millones de euros.

Según explicó la entidad financiera en 
un comunicado remitido a la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores, la co-
locación se realizó mediante un proceso 
de prospección acelerada de la demanda 
y se dirigirá únicamente a inversionistas 
calificados.

Esta emisión se unirá a las cerradas en 
marzo y en mayo de este año.

En marzo, el banco colocó 1,500 mi-
llones de euros en bonos a una tasa de in-
terés de 6.25%, una operación que con-
tó con una elevada demanda, procedente 
especialmente de Reino Unido y de Fran-
cia. La emisión del martes, a igual interés, 
es en cambio a un plazo superior.

PROGRAMA DE INVERSIÓN

Pemex va por $30,000 millones a la BMV

Erick  Gallardo 
erick.gallardo@eleconomista.com.mx

PETRÓLEOS MEXICANOS (Pe-
mex) informó que emitirá Certifi-
cados Bursátiles por 30,000 millo-
nes de pesos en la Bolsa Mexicana 
de Valores.  

La emisión de los certificados es 
parte de la reapertura de las emi-
siones Pemex 13, Pemex 13-2 y 
Pemex 14U, que tienen un plazo 
de vencimiento de 11.6 años, de 
acuerdo con lo reportado.

La emisión que planea hacer la 
petrolera tiene calificación de gra-
do de inversión por parte de las tres 

calificadoras que analizaron la ope-
ración, con lo que reflejan la más al-
ta calidad crediticia y existe una ba-
ja probabilidad de incumplimiento 
de las obligaciones de pago. 

Las tres calificadoras que ana-
lizaron la operación fueron Stan-
dard & Poor’s, Fitch Ratings y HR 
Ratings.

Cerca de 30% de los ingresos por pago de impuestos que tiene el gobierno 
federal provienen de Petróleos Mexicanos. foto archivo ee: natalia gaia

De acuerdo con el reporte de HR 
Ratings, la calificación tiene una 
perspectiva estable y una baja pro-
babilidad de impago de la petrole-
ra mexicana.

Cabe recordar que la califica-
ción de Pemex está íntimamente 
ligada a la del gobierno federal; es-
to es, que la empresa petrolera tie-
ne el mismo riesgo que el país. 

Alrededor de 30% de los ingre-
sos por el pago de impuestos que 
tiene el gobierno federal provienen 
de Petróleos Mexicanos.

La emisión de Pemex 13-2 tie-
ne actualmente emitidos 37,400 
millones de pesos con vencimien-
to en septiembre del 2024 a tasa fi-
ja, y los bonos emitidos bajo Pemex 
13 han colocado 9,600 millones de 
pesos con vencimiento en el 2019 y 
a tasa variable.
Los recursos captados con la emi-
sión se utilizarán para el programa 
de inversión de Pemex y están res-
paldadas, con garantías irrevoca-
bles e incondicionales, de Pemex 
Exploración y Producción, Pemex 
Refinación y Pemex Gas y Petro-
química Básica, que son organis-
mos subsidiarios de Pemex.

Standard & Poor’s indicó que, 
de acuerdo con sus criterios de en-
tidades relacionadas con el gobier-
no federal, la expectativa de un 
apoyo extraordinario de la autori-
dad es casi cierta, ya que existe un 
vínculo importante e integral entre 
Pemex y el gobierno, dada mutua 
dependencia.De acuerdo con Fitch 
Ratings, además de que la empre-
sa tiene un gran vínculo con el go-
bierno federal, también tiene una 
sólida utilidad antes del pago de 
impuestos, con un perfil de expor-
tación de petróleo, sin mencionar 
una reservar de hidrocarburos im-
portante y su posición dominante 
en el mercado mexicano.

Pemex es la compañía más 
grande de la nación y una de sus 
mayores fuentes de recursos. Du-
rante los últimos cinco años, sus 
transferencias al gobierno federal 
han promediado 54% sobre ventas 
y 122% sobre el resultado operati-
vo. Las contribuciones hacia el go-
bierno federal a través de regalías 
e impuestos han representado, en 
promedio, entre 30 y 40% de los 
ingresos del gobierno federal, in-
dicó la calificadora.

Los inversionistas muestran entusiasmo por el futuro inmediato de la 
minorista, por lo cual impulsaron las acciones en la Bolsa mexicana. 
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LA EMISIÓN que 
pretende hacer 
la paraestatal 
tiene grado 
de inversión 
por parte de 
calificadoras

Ganan acciones de Walmex por 
mejores expectativas de ventas

Ricardo Jiménez
ricardo.jimenez@eleconomista.mx

LA CADENA de tiendas de autoservi-
cio Walmart de México y Centroamé-
rica (Walmex) registrará un aumento 
superior a 3% en agosto en las ventas 
mismas tiendas, asegura un análisis 
de Accival Casa de Bolsa.

Bajo ese escenario los títulos de la 
emisora, desde finales de julio a la fe-
cha, registran una ganancia de 7.44 
por ciento.

Las ventas de agosto para Walmex 
serán importantes porque es el mes de 
regreso a clases, por lo que se espera 
un mejor reporte con respecto a ini-
cios del 2014.

El pronóstico de Accival para las 
ventas mismas tiendas se basa en un 
mayor crecimiento económico espe-
rado para el segundo semestre de es-
te año, para el que los analistas esti-
man en promedio un incremento de 
3.35 por ciento.

“El precio objetivo de las acciones 
de la tienda minorista más grande del 
mundo para finales de este año resul-
tará de 37 pesos, sin embargo en estos 
momentos alcanza un valor de 35.24 
pesos”, dijo Julio Zamora, analista del 

sector de consumo de Accival.
Agregó que los títulos de Walmex, 

desde abril del 2012, han tenido un po-
bre desempeño, pues en ese lapso re-
gistran una pérdida del 20 por ciento.

Mencionó que la fuerte caída de la 
acción de Walmex se deriva de las acu-
saciones de corrupción, el débil cre-
cimiento de la economía mexicana, el 
impacto negativo de la reforma fiscal en 
el consumo y el pobre desempeño de su 

formato Sam’s Club.
Zamora explicó que, utilizando los 

datos de las autoridades regulatorias 
mexicanas, estiman que Walmex ha 
añadido 5,000 millones de pesos de ca-
pital al banco, el cual ha perdido 2,900 
millones de pesos desde que fue inau-
gurado, sin considerar la adición a  los 
gastos operativos que ha creado su con-
solidación, lo cual se estima entre 40 o 
50 puntos base de las ventas en México.


