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Calificadoras ven con optimismo
colocacion de deuda del sector

respalda sus notas en
el hecho de que, de ser necesario, las
arrendadoras recibirian recursos de sus

matrices
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A FINALES de agosto Volkswagen
Leasing emitio tres certificados bur-
sdtiles a plazos de 28, 91 y 182 dias por
un monto de 800 millones de pesos
cadauno.

Por su parte, Toyota Financial Ser-
vices México colocé en el mercado
bursdtil un bono a 28 dias, por 350
millones de pesos.

GM Financial puso en el mercado
accionario nacional 150 millones de
pesos a un plazo de 28 dias y Daimler
hizo lo propio por 250 millones de pe-
sos, también a un plazo de 28 dias.

Ford Credit colocd, por su par-
te, 2,000 millones de pesos, siendo el
monto mas elevado y a un plazo mas
largo de tres afnos.

En total, la deuda colocada ascen-
di¢ a 5,150 millones de pesos.

Mientras que durante la primera
semana de septiembre, VW Leasing
colocard dos emisiones por 800 millo-
nes de pesos cada una; GM Financial
lo hard por 100,000; Toyota Financial
Services, por 100,000, y Daimler, por
100,000, dando un total de 1,900 mi-
llones de pesos.

Fitch Ratings calificé con

“F1+(mex)” al certificado bursitil de
corto plazo de GM Financial México,
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La calificadora destaco que la ren-
tabilidad sostenida de GM Financial
de México se soporta en una base am-
plia de cartera, un margen de interés
consistente y una buena gestion del
gasto operativo y calidad de cartera.

A Ford Credit de México, Fitch Ra-
tings le dio una calificacion de “BBB-"
con perspectiva positiva. La justifica-
cién es que en caso de ser necesario
recibiria apoyo de Ford Motor Credit
Company (FMCC).

La calificadora considera a Ford
Credit de México como una subsidia-
ria fundamental para FMCC, debido a
su fuerte nivel de integracion operati-
voy financiero.

Los emisores destinardn estos re-
cursos para satisfacer necesidades
operativas, incluidas el financiamien-
to de sus operaciones activas, asi co-
mo capital de trabajo.

Eldinamismo en el mercado accio-

nario por parte de las arrendadoras de
automaviles contrasta con la deman-
da de vehiculos en el pais, aunque las
exportaciones han sido buenas.

Con datos de la Asociacién Mexica-
na de la Industria Automotriz (AMIA),
tan solo en julio se vendieron en Mé-
xico 96,211 automaviles, que si bien
significo un incremento de 11% con
relacion al mismo mes del afo pasa-
do, este crecimiento se debe tomar
con cautela, debido a que el acumula-
do del 2014 es solo superior 1.3% con
relacion a enero-julio del 2013.

Isaac Velasco Orozco, analis-
ta econdmico del Grupo Financiero
Ve por Mis (BX+), dijo que en Méxi-
co las ventas de vehiculos y camione-
tas siguen deprimidas, debido alabaja
confianza de los consumidores.

Comentd6 que el sector automotriz
en el pais tiene una perspectiva mo-
derada, no asi en la exportacion, don-
de por el incremento del consumo de
vehiculos en Estados Unidos, ha si-
do el impulsor de la exportacion de
automoviles.

Con cifras de la AMIA, de enero a
julio de este afio, la produccion to-
tal de vehiculos en el pais ascendit a
1 millon 857,228 unidades, de las cua-
les 1 millon 505,505 se han exportado.

El analista de BX+ estimo que se
concluird el afio con una produccion
de 3.17 millones de automaviles, lo
que significaria un incremento anual
de 8.1% con relacion al 2013.



