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PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO

Moody’s revisa la
nota de Brasil y la
deja en “negativa”

La agencia mantuvo la nota "Baa2", pero

mostro
sefiales

su preocupacién por las pocas
de recuperacion de la economia

VALOR ECONOMICO = BRASIL

MOODY'S REVISO de “estable” a “negativa® la
perspectiva de la nota de crédito soberana de Brasil,
quercafirmo en “Baa?”. Fl crecimiento bajo, el dete-
rioro de los indicadores de la deuda v del sentimicn-
to de los inversores explican la rewision negativa, in-
forms laagencia.

Existen pocas sefiales de que Brasil viehra a crecer
a sunivel potencial en el corto plazo, segin Moody's.
La agencia proyvecto que ¢l Producto Bruto Intermo
(PEI) sc cxpandiri menos de 1% en el 2014 y por de-
bajo de 2% en el 2015.

“El primer factor determinante de la decision de
Moody"s para alterar la perspectiva del rating sobe-
rano ‘Baa?’ de Brasil a negativa ticne que ver con los
prospectos debilitados del crecimiento del pais en
¢l corto plazo, ademas de la continuidad del creci-
miento econdmico bajo en los Gltimos cuatro afios,
que se agrava por la recesion reciente™, informo la
agencia enun conmunicado.

“Frente a la falta de sefiales de recuperacion,
Moody’s crec que la proxima administracion cn
Brasil enfrentara condiciones ccondmicas deprinni-
das. La contimuidad de las tasas de crecimicnto per-
sistentemente debiles podria corroer mas la posicion
fiscal de Brasil v perjudicar considerablemente su
pertil de credito™.

Sobre el deterioro en el sentimiento de los inver-
sores, la agencia afirma que cso afectd negativamen -
te la formacion bruta de capital fijo, que es el prin-
cipal factor detras del bajo crecimisnto. “Las tasas
bajas de inversion en Brasil reflejan principalmen-
te ¢l sentimicnto negativo del imversor, conducido
por una percepeion de mercado gencralizada sobre
¢l abordaje intervencionista de la administracion ac-
tual®, apunto Moody's.

Indico que los bajos niveles de confianza del cm-
presariado v de la inversion impondrin obstaculos
auna recuperacion cconomica, “frente a prospectos
limitados de reversion del sentimiento de los imver-
sorcs”, Esos obstaculos ccondmicos intensifican los
desafios fiscales a mediano plazo que seenfrentard la
proxima administracion.

“Moody’s cree que los indicadores de denda del
gobicrmo podria deteriorarse adicionalmente, fremte
a supecravits primarios bajando en el contexto de ba-
jo crecimicnto del producto interno bruto v altas ta-
sasde intercs”, revelo la agencia.

Tres motivos llevaron a Moody's a rebajar 1a pers-
pectiva de sunota de la deuda brasilefia: la reduccion
sostenida del crecimiento que *muestra pocas sefia—
les de un retorno a su potencial en el corto plazo®;

“un marcado deterioro de la confianza de los inmverso-
res” debido a la percepcidn de los mercados sobre el
“intervencionismo™ del actual gobicrno, que st tra-
duce en menos formacion de capital fijo; v *losde-

safios fiscales que impone csta situacion”™.

La mayor cconomia latinoamericana csta a pun-
to de entrar en su cuarto ano consecutivo de creci-
micnto moderado. Tras €l 7.5% del 2010, €] PIB cre-
cio 2.7% enel 2011, 1% en el 20012y 2.5% en el 2013.

El mercado redujo su estimacion de crecimien—
to este afio de 1.99% en enero a apenas un 0.48% el
lunes pasado, segin un consenso de analistas inte—
rrogados por el Banco Central. Para el afio pracimo,
¢l mercado espera un crecimicnto de apenas 11 por
ciento. Al crecimicnto negativo se suma una clevada
inflacidn: 6.5% en 12 mescs hasta julio, cl maximo de
lameta cstablecida porel gobicrmo.

Brasil entrd en recesion al culminar €l segun-
do trimestre del 2014, cuando €] PIB brasilefio cayo
0.6% sobre el primer trimestre, en el cual hubo asi-
mismao unacontraceion de 0.2 por ciento.

“Hay un deterioro de los fundamentos macrocco-
nomicos brasilefios: la inflacion subiendo, no hay
crecimiento, el déficit externo solo puede crecer v
las cuentas piiblicas estin desorganizadas® al punto
que “nadic sabe cudl es el tamafio del déficit™ pabli-
co, dijo ala AFP la cconomista Margarida Guticrrez,
de la Universidad Federal de Riode Janciro (UFRI).

Enmarzo, la agencia de calificacion Standard and
Poor’s rebajo la nota del pais de “BEEE™ a “BEB-", cl
menor nivel del grado de inversion, citando un dete-
rioro fiscal ¥ una perspectiva de bajo crecimicnto pa-
ra los priwimos dos afios.

TIEMPOS PEORES

Moody’s sc absticne de hacer comentarios sobre las
propucstas cconomicas de los candidatos a la presi-
dencia pero dice esperar que €l vencedor adopte me-
didas que conduzcan “a un clima cconomico mas
favorable al mercado, lo cual permitiria que el creci-
micnto se acercase al potencial de Brasil™,

Tambicn recucrda que gane quicngane la cleccion,
“e] primimo gobiermo enfrentara condiciones econd-
micas deprimidas™ en un contexto gencralizado de
menor crecimiento mundial, sobre todo en los pai-

scs cmergentes.

La presidenta Dilma Rousseff afirmé el lunes que
=i gana las presidenciales de octubre no mantendra
en el gobicmo al ministro de Hacienda, Guido Man-
tega, criticado por los mercados v sectores coconommi-
cos tras cuatro afios de magro crecimiento.
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