Mexichem coloca bono TOSHIBA
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El conglomerado industrial Mexichem coloco en el mercado
ﬁ — ﬁ . . . ~
un bono por US750 millones, con vencimiento a 30 afos. Los : -
“ recursos seran utilizados para refinanciar deuda a corto plazo. La  [RESEESIEEE LT o

empresa cambia pasivos de corto por largo plazo P53
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Lleve Délar Americano, Euro, Libra Esterlina, Yen Japonés
y Délar Canadiense en un mismo monedero electrénico
para viajar alrededor del mundo

ClCash

Multicurrency

LA PRIMERA TARJETA MULTIDIVISA EN MEXICO
Para mayor informacion llame a ClDirecto a los teléfonos: 1103 12206 01 800 2524 226 v en www.cibanco.com
Redefiniendo la banca, redefiniendo el verde
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ALTIBAJOS DE LA MONEDA

En el corto plazo, el peso mexicano estara dentro de un ambiente de mavimientos volatiles; sin embargg, para
- finales del 2014 se recuperara debico a las mejores condiciones econgmicas del pafs.
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un precio promedio de 12.70 pesos
por délar el préximo ano, derivado de la entrada de
Inversidn Extranjera Directa en el 2015, debido auna
mayor liquidez en la economia

]
El peso mexicano

también reaccionaria
positivamente ante la
percepcion de una mejoria
de la actividad economica
interna para los proximos
trimestres, pero sobre

todo para el siguiente ano.

Ricardo Jiménez
ricardo jimenez@eleconomista.mx

EXISTEN BUENAS expectativas para
una recuperacion del tipo de cambio
peso-ddlar para el 2015.

El prondstico de los analistas finan-
cieros ubica al peso mexicano en un
precio promedio de 12.70 unidades por
dolar para ese afo.

Sin embargo, existen amplias po-
sibilidades de que la divisa mexica-
na alcance un valor de 12.50 pesos

por dolar hacia el segundo semestre \\.

del 2015, debido ala presenciade una
mayor liquidez dentro de la economia
mexicana.

El entorno economico favorable,
previsto para el tercero y cuarto tri-
mestres del 2014, podria llevar a que la
paridad peso-ddlar finalice el afio por
debajo delos 13 pesos.

La reciente encuesta de expecta-
tivas economicas del Banco de Méxi-
co (Banxico) entre analistas del sector
privado muestra que para el cierre de
este afno, la divisa mexicana se ubicard
en12.94 pesos por dolar.

La perspectiva de una mayor en-
trada de Inversion Extranjera Directa
(IED) al pais para el 2015, 1a cual es es-
timada por los analistas en un monto
cercano alos 30,000 millones de ddla-
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res, ayudaria al fortalecimiento del pe-
SO mexicano, seguin Banamex.

La entrada de capital productivo al
mercado mexicano no solo serd expli-
cada por flujos provenientes de 1a re-
forma energética. También ingresa-
rdn recursos monetarios por concepto
de inversiones que realizard el sector
automotriz.

MEJORA LA ECONOMIA
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El peso mexicano también reacciona-
ria positivamente ante la percepcion de
una mejoria de la actividad economi-
ca interna para los proximos trimes-
tres, pero sobre todo para €l siguiente
ano, cuando se espera un crecimiento
cercanoa3.5%, derivado del efectode

las reformas recientemente aprobadas.

El impulso de la economia mexica-
na también seria explicada por la recu-
peracion de la actividad economica de
Estados Unidos, la cual en el segundo
trimestre de este afo mostro un creci-
miento mayor a 4%, en espera de que
siga con ese dinamismo para el segun-
do semestre.

El director de Andlisis Macroeco-
nomico y de Mercados en la division
de Estudios Econdmicos de Banamex,
Joel Virgen Rojano, explico que el pe-
SO mexicano presentaria una menor
volatilidad frente al dolar para el 2015,
apoyado por la existencia de una ma-
yor liquidez en el mercado interno.

“Para el proximo afio veriamos cier-

Para el 2015 podria-

maos empezar a ver
ciertos efectos tempranos
asociados caon las reformas
estructurales, sobre todo la
energetica, que es donde se
observarian las mayores
inversiones”.

director de Analisis Ma-
croeconomico y de Mercados
en la division de Estudios
Econdmicos de Banamex.



eleconomista.mx & JUEVES 11 de septiembre del 2014 Termometro Economico: i 9

Inversion Extranjera Directa (MILLONES DE DOLARES)

* ESTIMADOS DE BANAMEX

Volatilidad en el
tipo de cambio
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mexicano podria alcanzar
niveles de 13.30 unidades por dolar
en las proximas semandas, por
factores externos

el crecimiento de la
Inversion Extranjera
Directa parael
proximo afio.

Ricardo Jiménez

. ) . El medio
ricardo.jimenez@eleconomista.mx

financiero esta

EL TIPO de cambio peso-dolar
ha sufrido una devaluacion cer-
cana al 1 por ciento, en lo que va
del presente afio.

De hecho, el peso mexicano
presentard algunos movimientos
voldtiles en el corto plazo.

Bajo dicho escenario, las co-
tizaciones permaneceran por
arriba de los 13 pesos por dolar
e inclusive se observaria niveles
cercanos a los 13.30 pesos, expli-
cados bdsicamente por factores
externos.

Hacia el cierre de este afio, ba-
jo el prondstico de un mejora-
miento de la economia interna,
combinado con la continuacion
de entrada de flujos externos, el
tipo de cambio peso-dolar po-
dria finalizar en un precio de
12.95 pesos.

Sin embargo, en estos mo-
mentos a los inversionistas les
hace ruido la parte internacio-
nal, sobre todo las noticias rela-
cionadas con la politica moneta-
ria estadounidense, ademas de la
inquietud que existe sobre el te-
ma de que Escocia tiene la inten-
cién de independizarse del Reino
Unido.

CLAROSCUROS

convencido de que el
comportamiento
positivo de las variables
fundamentales de la
economia
eventualmente tendera
arelajar al peso
mexicano”

subdirector de Mercados
Financieros de Santander.

el tipo de cambio peso-ddlar son
de cardcter coyuntural.

“El medio financiero estd con-
vencido de que el comporta-
miento positivo de las variables
fundamentales de la economia
eventualmente tenderd a relajar
al peso mexicano”, menciono.

El analista de Santander esti-
mo que en el corto plazo, la pa-
ridad peso-dolar mantendrd un
piso en los 13 pesos y un nivel
maximo de 13.25 pesos.

Por su parte, el director de
Angdlisis Macroeconémico y de
Mercados en la division de Es-
tudios Econdémicos de Banamex,
Joel Virgen Rojano, destact que
no necesariamente el peso mexi-
cano deberd seguir una linea rec-

tos efectos tempranos asociados con

las reformas, sobre todo la energética,
que es donde se observarian las mayo-
res inversiones”, SOStuvo.

Menciono que la IED alcanzaria los
22,700 millones de dolares en este ano
yparael 2015 llegaria a 27,100 millones,
un avance de 19.4 por ciento.

Anticip6 que pese a la expectati-
va de un endurecimiento de la politica
monetaria estadounidense para me-
diados del 2015, cuando la Reserva Fe-
deral (Fed) comience a elevar su tasa
de referencia, el tipo de cambio peso-
dolar mantendrd cotizaciones por de-
bajo delos 13 pesos.

Virgen dijo que no se estard vien-
do un escenario catastrofico en el mo-

mento en que la Fed comience a elevar

las tasas de interés en Estados Unidos,
cuando se esperaria una salida impor-
tante de flujos fordneos de los merca-
dos emergentes, como es €l caso de

Meéxico.

Lo anterior porque el mercado
mexicano no presentard grandes sali-
das de inversion extranjera de cartera,
debido a que el pais tiene fundamen-
tales fuertes, como un nivel de deuda
controlada y un bajo déficit en cuenta
corriente.

Por su parte, el subdirector de Mer-
cados Financieros de Santander, Sal-
vador Orozco Pefia, explicé que la
situacion positiva de la actividad eco-
némica de Estados Unidos favorecerd a

larecuperacion de la economia interna,
por ellado del sector exportador, sobre
todo de lamanufactura.

El analista econdmico de Actinver,
Jaime Ascencio, pronostico que la fluc-
tuacion del tipo de cambio peso-ddlar
estarfa entre 12.50 y 13 pesos por dolar
para el siguiente afio, explicado funda-
mentalmente por la evolucion positiva
de la economia mexicana prevista pa-
rael 2015.

Estimd que el peso mexicano se verd
menos presionado, gracias al optimis-
mo esperado de los inversionistas, tras
la perspectiva de un mejoramiento en
la calificacion de la deuda soberana de
México, principalmente de las califica-
doras Fitch Ratings y Standard & Poor’s.

El entorno para el peso mexicano
se ve con algunos claroscuros pa-
ralas siguientes semanas, cuando
podrian observarse movimientos
especulativos, y con ello generar
una mayor devaluacion de la di-
visamexicana.

El subdirector de Mercados
Financieros de Santander, Salva-
dor Orozco Pena, dijo que en los
proximos dias el peso mexica-
no operard por arriba de 1os 13.15
pesos, debido a la inquietud que
existird por la reunion de la Re-
serva Federal (Fed) para la si-
guiente semana.

El especialista adelant6 que las
presiones alcistas registradas en

ta en los 13 pesos en lo que resta
de este ano.

“Esperamos que el peso se
comporte con algo de volatilidad
en las siguientes semanas, por-
que sabemos que los movimien-
tos irdn acompanados en buena
medida con algunos altibajos de-
rivados de la actividad financiera
internacional”, menciono.

Virgen comento que en el me-
diano plazo, la divisa mexicana
tendrd un sesgo favorable, es de-
cir se apreciard de manera dis-
creta, pese a la normalizacion de
la politica monetaria de Estados
Unidos, prevista para mediados
del proximo ano.
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