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EL PAIS CUENTA CON FORTALEZA FINANCIERA

Comqnicaqién
Financiera

Mauro Leos, al término
de su participaciénen la
15* Conferencia Anual de
Moody’s. FOTO EE ARACEL!
LOPEZ

Suave, el impacto de
tapering en Mexico,
considera Moody’s

Sélo preocupa el nivel de los Requerimientos Financieros; las
reformas estructurales favorecen la percepcién de los inversionistas

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LAS ECONOMIAS emergentes
de América Latina, la de Méxi-
coen particular, experimentardn
un “suave™ impacto de lanorma
lizacién de la politica monetaria
de Estados Unidos, por la fortale
za financiera que han construido,
advirti6 Alastair Wilson, MD Glo-
bal Sovereign Risk de Moody’s.

Alidentificar las tendencias cla-
ve en riesgo soberano global du-
rante la 15* Conferencia de la cali-
ficadora, se presenté una especie
de radar de riesgos para mercados
emergentes, donde evidencio que
México y China son las economias
emergentes con menos vulnerabi
lidad externa por su acotado déficit
de cuenta corriente, la proporcién
de deuda respecto al Producto In-
terno Bruto (PIB), lainflacién y la
deuda general del gobierno.

En el radar sélo hay una luz
preventiva encendida en el table-
ro mexicano, que corresponde a
los Requerimientos Financieros
como proporcién del PIB.

CUARTO RECEPTOR

En suexposicion, Wilson recono
¢i6 que lascondiciones de liquidez
del mundo propiciaron un impor
tante flujo de capitales hacia eco-
nomifas emergentes, particular
mente en América Latina.
Destaco que Panamd ha captado
la mayor proporcion de inversiones

@ Al ver la politica de manejo de deuda
se observa que el plazo promedio de és-
ta se ha ampliado, lo que reduce el riesgo de

refinanciamiento”.

Mauro Leos, Regional Credit Officer de Moody's.

de portafolio, equivalentesa7% del
PIB; seguido por Colombiacon una
captacion de 5%; Perti con 4.7%
del PIBy México 2.7 por clento.
Alinaugurar laconferencia, la
directorageneral de Moody’s, Su-
san Knapp, evidencio que las re-
formas aprobadas en México son
un factor favorable para la per
cepeidn que tienen los inversio-
nistas acerca de México.
Coment6 que en lacalificadora
estimanque la etapa de transicion
queexperimentard laeconomiaal
entrar en funciones las reformas
serd de dos a tres afios mds, y que
después se observard un mayor
crecimiento de la economia.

MODERA EXPECTATIVAS

Al término de su participacion
en la 15* Conferencia Anual de
Moody’s, el Regional Credit Offi-
cer de la agencia, Mauro Leos,
mesurd las previsiones que tiene
elgobierno federal sobre el efecto
que tendrdn las reformas estruc -
turales aprobadas y promulgadas
enelcrecimiento de laeconomia.
De hecho, fijé un punto por-
centual debajo de la prevision del

gobierno, su pronéstico del apoyo
que tendrd la tasa de crecimiento
con los cambios estructurales.

El gobierno estima que la eco-
nomia podrfa alcanzar tasas de
crecimiento de hasta 5%, gracias
alefecto de las reformas; Moody’s
considera que no se crecerd mds
alld de 4 por ciento.

DEFICIT NO PREOCUPA

El déficit publico de 3.5% del PIB
(con invrsién de Pemex) que por
segundo afo consecutivo regis-
trard ¢l pais, no es por ahora mo
tivo de preocupacion paralaca-
lificadora. La politica de manejo
de deuda que se ha seguido, am-
pliando los calendarios, reduce el
riesgo de financiamiento.

El analista explicé que Méxi-
¢o ha alargado el perfil de su deu
da domésticayexternaen losulti-
mos cinco anos, aprovechando la
ofertamundial de liquidez.

“Al ver la politica de manejo
de deuda, se observa que el pla-
zo promedio de ésta se ha ido
ampliando, lo que es importante
porque reduce riesgo de refinan-
clamiento (...)".
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