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Factores cualitativos, la clave para el aumento

Pemex mejorara su nota
en 6 anos, dice Moody 3

La calificadora

podria otorgarle
el nivel A3

Sara Cantera
rartersarvlmareersal o e
n los proximos sels
afios, la calificacion de
Pemex podria pasar de
Bal a A3 debido al res
paldo que seguird te
niendo la empresa por parte del
federal, asi como una
mejor politica financlera, lndlu:'l
Nymia Almeida,
senior de la Oficina de Crédlio
de Moody's México,

Moody's fijd este plazo para
maodificar la calificacion de Pe
miex debido a que los proyectos
de efecucion de la reforma ener-
pética tardarin en concretarse 'y
a que los mirgenes de ganancia
de las empresas privadas son
menores en exploracitn y ex-
plotaciom en aguas profundas
(ue en aguns SOmeTas,

El éxito de la elevacion de la
calificacion de Pemex también
dependerd de cdmo se lleven a
cabo las proximas rondas, de la
disponibilidad de personal ca
pacitado para trabajar en nue-
VOs proyectos, a transparencia
en ¢l manejo de los contratos y
de la cantidad de impuestos que
pagari la empresa al gobierno.

RESULTADOS. El reto para Pemex en los proxemos afios sera la rapeda ejecucion de los proyectos

“La calificacion de Pemex
depende intrinsecamente en
un 56% de factores cualitati-
VOS COmMO cuinto produce, sus
reservas, la calidad de las re
servas, si es petrdleopesado o
ligero. Y ademds de eso, como
esta integrado el negocio y la
politica financiera de la em-
presa para saber qué podemos
esperar”, dijo Almeida.

El otro factor, que representa
44% de los elementos para ele
var la calificacton de Permex, es
la rentabilidad de la empresa.

Moody's agregd que la inmver-
siédn de Pemex en capital (Ca
pex) pasari de los 26 mil millo-
nes de dblares que invierte en

promedio cada afio a 60 mil mi
llones de dolares en 2018, gra
clas a los proyectos de asocia-
cifn conempresas rn'n'achsqu:
permite la reforma

La calificadora indicd que
B80% de ese Capex se concen-
trard en la exploraciom yproduc
cidn de crudo.

“Laempresa va a poder dismi
nuir el Capex en algunos proyec-
tos que no son tan atmctivos y va
a poder invertir en proyectos
mifis atractivos en retomos, tem
pos y cantidades, lo que también
le va a permitir disminuir Ia torma
de deuda”, agregd Almeida.

Incluso la exploracion en
campos maduros podria ser

atractiva para empresas priva
das que decidan asociarse con
Pemex, ademis de toda la cade
na de produccion, almacenaje.
distribucion vy construccion de
refinerias.

El reto para Pemex en los
proximos anos serd la rapida
ejecucion de los proyectos pa-
ra obtener resultados prontoy
mejorar la tasa de éxito en los
proyectos de exploracion,
pues actualmente es de 50%
de éxito en inversiones que
rondan los 150 mil dalares por
pozo explorado, para que al fi-
nal se encuentre crudode muy
baja calidad o muy poco, indi-
¢t la firma calificadora.
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