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Cambio en la calificación de México sería hasta finales de 2016: Mauro Leos 
 
 

Extracto de la entrevista con Mauro Leos, analista de riesgo soberano para México y 
director para América Latina de Moody’s,  en el programa “Enfoque Financiero”,  

conducido por Alicia Salgado y Pedro Suárez, en Núcleo Radio Mil.  
 

 
PEDRO SUAREZ: Ya tenemos en la línea a nuestro siguiente entrevistado, se trata de Mauro 
Leos, es analista de riesgo soberano para México y director para América Latina de Moody’s, 
que hoy llevaron a cabo su conferencia anual, la quinceava aquí en la Ciudad de México.  
 
ALICIA SALGADO: Sí, nos da muchísimo gusto darle la bienvenida a un gran amigo. Mauro 
Leos ¿cómo estás? 
 
MAURO LEOS: Qué tal, muy buenas tardes Alicia, muy buenas tardes a todos.  
 
ALICIA SALGADO: Mauro, tuvieron en la mañana su seminario, hay como que versiones 
encontradas de lo que dijiste, pero conociendo y como ya nos habías adelantado el tema, 
no está tan pero el escenario que tiene México ¿no? Aunque ustedes normalmente tienen 
racionalidad crediticia, que es muy diferente de racionalidad política. Entonces cómo ves la 
perspectiva de nuestro país considerando ya la integración del paquete económico para el 
2015, en el que se está incorporando los cambios en materia energética y también de 
telecomunicaciones y los cambios en materia de competencia.  Hoy el presupuesto es un 
presupuesto diferente.  
 
MAURO LEOS: Mira, lo que corresponde a 2015, tomando como referencia las cifras que se 
están presentando en el documento de Criterios Generales de Política Económica, es que en 
general no hay diferencias fundamentales entre los números, las proyecciones que nosotros 
tenemos y las estimaciones que está presentando el gobierno. Son, en algunos aspectos, 
relativamente más optimistas los número, pero yo diría que el tono es el mismo y coincide 
con nuestra visión, nuestra opinión, de que en el corto plazo sí se va a  ver una 
recuperación en la actividad económica y una mejora en los indicadores fiscales.  
 
En un momento dado la diferencia más fundamental se presenta cuando uno ve lo que es el 
escenario de mediano plazo, del resto del sexenio, que claramente los números son 
diferentes, muchos más elevados, particularmente en lo que corresponde a crecimiento, de 
lo que nosotros hemos estado manejando y los incorporamos al aumentar nuestra 
calificación.   
 
ALICIA SALGADO: Hay un punto que comentabas hoy particularmente. La calificación de 
riesgo soberano de México está en un nivel adecuado, apropiado para sus pares, pero es 
grado de inversión y estamos en A. Sólo que hoy comentabas la posibilidad de un ascenso 
que estaría muy ligado a los resultados o a la ejecución e implementación de los cambios 
¿no?  



 
MAURO LEOS: Bueno, son dos cosas. El aumento de la calificación que tuvo lugar a 
principios de año, cuando aumentó un escalón y pasó de lo que es en nuestra nomenclatura 
de Baa1 a A3, eso fue en buena medida un reflejo de la reacción nuestra al incorporar la 
aprobación de las reformas. Aun antes de que se aprobara legislaciones secundarias, 
nosotros pensábamos que iban a ir en línea, a tono con las reformas. Eso fue lo que 
corresponde al aumento de la calificación a principios del año. 
 
En lo subsecuente, pudiera haber mejoras a la calificación y no en el corto plazo, pero uno 
de los factores es el impacto efectivo de las medidas. ¿Qué quiero decir con eso? Que no es 
únicamente las reformas que se han aprobado sino en qué se han traducido, en qué se 
podrían traducir, en términos de mayor inversión, en términos de mayor crecimiento 
económico, en términos de mayor producción petrolero.  
 
Para eso estamos seguros que falta tiempo y nosotros estamos pensando que 
consideraciones de mejoras adicionales solamente tendrían ligar posiblemente hacia finales 
del 2016, en el 2015 no vemos cambios.   
 


