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Comunicacion

CALIFICACIONES SUBSOBERANAS

Moody’s:

Debil

gestion financiera
limita un upgrade

A pesar de un aumento en las transferencias
fgc[e[aleé, Egrsistenﬁdéﬁci:cs Y van en ascenso

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LAS CALIFICACIONES de los emi-
sores subsoberanos de México, es
decir, estados y municipios, es-
rin limitadas por sus débiles pric-
ricas de gestion financiera, alerté
Marfa del Carmen Martinez Richa,
analista de goblernos estatales pa-
ra Moody’s.

Esta es la razon principal que If -
mit6 1a posibilidad de ororgar un
upgradea las calificaciones de las
entidades federativas apartir de la
aceion positiva que se ejercib en fe-
brero en favor de México, acoto.

Entrevistada al término de su
participacion en la 1S Conferencia
Anual de Moody’s, destacoque “a
pesar del incremento en transfe-
rencias federales, los déficits finan-
cleros han seguido aumentandoen
losgoblernos estatales”.

Refiridque no es el caso enotros
paises. donde rambién califican.
Para muestra recordd que, recien-
emente, oongaron un upgrade a
Colombia, que directamente be-
neficio a Bogotd y Medellin.

La diferencia, martiza, es que
aquellos gobiermnos subsoberanos
tienen una mayor capacidad para
generar Ingresos propios, loque li-
mita su exposicionadeuda.

“Las transferencias federales han
tenido una trayectoria muy favora-

ble en los ultimos anos, que no se
ha traducido en mejora en suges-
tion financiera y se ha vistolo con-
rrario, incluso en el 2012 vimos in-
cumplimientos de pago, lo cual
indica que todavia la cultura cre-
diticia del sector no es 1an fuer-
e como para un alza de califica-
cion™, dijo.

Durante su participacion en la
conferencia, expuso que paraque
los subsoberanos mexicanos pue-
dan presentar una mejora en su
calidad crediticia, deben, primero,
mejorar las practicas instituciona -
les v los riesgos intrinsecos.

Debe presentarse una mayor
supervision del gobierno central,
como sucede en Colombia. Y ten-
drian que aprovechar las faculta-
des tributarias que tienen para ge-
nerarse un flujo de ingresos propios
mds robusto.

DEUDA ESTABLE

Destaco que desde marzodel 2014
Se puso una pausa en la tendencia
de endendamiento que trafan del
2003 al 2013. por partede los go-
biernos subsoberanos.

Y descartd que los pasivos por
pensiones puedan generar una
presion tal que motive un recorte
enla calificacion.

Ajuniodel 2014, la deuda estatal
fue por 489,643 millones de pesos.
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