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Brasil, México y Colombia son paisas cuyos corporativos han realizado un selectivo aprovechamiento da la extracrdi-

naria liquidez mundial. FOTOS: SHUTTERSTOGK

PREOCUPA NORMALIZACION DE TASAS DE LA FED

Deuda corporativa de
los paises emergentes
se ve vulnerable: BIS

Los datos fuera del alcance de la supervision son el mayor riesgo

Yfolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA ESTABILIDAD financicrade los
corporativos de economias emer-
gentes como la de México se en-
cuentra vulnerable al cambio de las
condiciones de crédito, conducido
porlanormalizacion de las tasas de
Estados Unidos, advirtio ¢l Banco
de Pagos Internacionales (BIS, por
su sigla cn inglés).

Esta es la quinta alerta trimes-
tral consccutiva que cmite ¢l lla-
mado “banco de los bancos cen-
trales™ en su reporte trimestral v
en su informe anual.

De acuerdo con la entidad, el
foco de riesgo se encuentra en los
requerimientos financieros acu-
mulados para el periodo del 2015
al 2018, que coincide con el inicio
del alza de tasas internacionales,
que motivard segun el BIS, un re-
torno de capitales a sitios seguros y
un aumento en la prima de riesgo.

Un riesgo adicional que eviden-
cia cs que no cxistc normativa al-
guna que obligue a los corporativos
no financieros a revelar sus posi-
ciones a la antoridad financicra lo—
cal, lo que limita la posibilidad de
cuantificar el grado de exposicion
de estos emisores y que enun esce—
nario extremo podria afectar al sis-
tema financiero local

90,000

MILLONES

de délares es el monto de los
vencimientos que los corporati-
vos deben cumplir en el 2015.

130,000

MILLONES

de délares es lo que se calcula
deberan levantar los coporativos
entre el 2017 y el 2018.

LOS QUE Si DECLARAN
Segun las cuentas del BIS, que co-
rresponden a las instituciones fi-
nancicras que declaran a los ban-
cos centrales, los corporativos de
emergentes deben cumplir con el
pago de vencimicntos, que sc in-
crementaran de los 90,000 millo-
nes de dolares, que requicren para
elano entrante, a 130,000 millones
de dolares, que deben levantar del
mercado entre e 2017 v el 2018,
Estas cuentas excluyen a las
multinacionales que han fondea-
do asus subsidiarias no financicras,
que no tienen gque presentar sus li-
bros al BIS ni a autoridad financiera
alguna, lo que de acuerdo con el re-
porte “cs el mayor de los ricsgos del

endeudamicnto de los corporativos

de cconomias emergentes. Los da-
tos fuera del alcance y supervision

delas autoridades financieras”.

De acuerdo con el BIS, todoslos
cmisorcs corporativos de ccono-
mias emergentes han aprovecha-
do las condiciones de liguidez del
mercado global.

MODDY'S DESCARTA RIESGO

Al respecto, Nymia Almeida, ana-
lista del sector corporativo en la
agencia calificadora Moody’s In-
vestor Service, explict a E1Econo-
mista que la preocupacion del BIS
no cs compartida por la firma, que
cuenta con andlisis de corporativos
nofinancicros de América Latina.

En su opinion, en efecto han
aprovechado las ventajas de un
mercado liquido y favorable al
ricsgo, pero estos recursos han si-
do utilizados de mancra prudente
para alargar sus perfiles de denday
generar colchones de ahorro, pre-
cisamente para enfrentar el dete-
rioro de las condiciones del merca-
do v hasta para reimvertir,

#Los corporativos han realizado
un selectivo aprovechamiento de
las condiciones de extraordinaria
hiquidez mundial v no wemos ricsgo
ni en los emisores de Mexico ni en
los de Brasil o Colombia®, finalizo.
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