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|||| ALBERTO JONES, director general de Moody's México

“TLas secuelas de la crisis de
2008 persisten en el mundo”

Pieme-Mar: Rene
pherie renepiehmndversal com mx
a situncién contimia sien-
do dificil para paises euro-
peas, por lo que en el dm
bito internacional ain hay
que vencer desafins de letargns
econdmicos para que el creci-
miento mundial vuelva a darse en
niveles mds altos v més rapidos.

En entrevista con EL UNTVER-
SAL, el director peneral de Moo
dy’s Mévico, Alherto Jemes Tama-
o, dijo que para ciertos paises se
puede hablar de un tiempo perdi-
do porgue no se ba logrado recu-
perar el erecimiento econdmicoy
los empleos que tenfan antes dela
crisis fimanciera de 2008,

No obstante, México se ha visto
beneficiado por esta crisis, la cual
permitié un mayor crecimiento
econdmico v una mayor creacion
de empleo durante el periodo
2010-2012, yoon las reformas es-
tructurales en proceso, la situa-
cion serd alin mejor.

Sibien los cambios constitucio-
rales, especialmente en el sector
energético, han generado grandes
expectativas, Ia calificadora no
piensa subir la nota de México du-
rante los prdxvimos dos afios, de-
bido a que se tienen que analizar
ciertos efectos en el crecimiento
de la economia del pais.

0 requiere México para que
fenga una calificaciin similar a la
de Chile, que ¢s ¢l pais mejor cali-
ficado de la regidn?

Conforme & nuestra metodolo-
gia. México ya tene hoy en dia un
rango de calificacion que va desde
Az hasta A1. Su calificacién asigna-
da es A3, pero dada sus caracteris
ticas podria estar en A2 o A1,

dEntonces, por gué estd en A3y
no en las otras dos calificaviones
que son mds altas?

Digamos que se tiene que ver-
ficar en la realidad un incremento
importante en el PIB per cipitay
que My Segura eso vaa estar de-
rivado de tasas sostenibles en el
tiempo de un mayor crecimiento
econdmico

Esotodavia no ocurre. Creemos
que eso va a poder ocurrir quizd
dentro de dos o tres afios que el
pafs empiece a crecer cerca de
3.5% o mds, pero eso todavia no
acontece y mientras el PIB per ci-
pita no se incremente de manera
importante, y no se detone una
hojaen la inversidn y la formacién
de capital fijoen México, nopode-
MOS PENSar @n un auments en la
calificacion por el momento,

Estamos cumpliendo casi svis
afos de la erisis de 2008, dadmo
evaliian la situacion actual de Mé-
xico ¥ de la ecomomia mundial?
Han ocwrrido muchas cosas
muy importantes. Creo que se
aprendieron grandes lecciones de
la crisis mundial que comenzd en
septiembre de 2008 y prabable-
mente podriamos decir quela tor-
menta y la turbulencia que se de-

sencadend especialmente a mivel
soberano ¥y hancario, debe haber
durado hasta finales de 2011. Eso
nos dio muchas lecciones a todos
los inversionistas en el mundo v a
12\, auinﬂdadﬂ, el hecho de que
0s soberancs no nece-
sariamente tienen |a capacidad de
afrontar una crisis verdaderamen-
te sistémica y que. por lo tanto, &l
subsidiar, rescatar o salvar a ban-
cOs 0 A empresas, es algo que el
mundo ya no debe de contar.
Creoque hoy en dia hay mejores
condiviones para que el creck
miento yel financiamiento se ha
gan de una manera mucho mas
ractonal ¥ con datos mis conoct-
dos. Hasta antes de la crisis finan
ciera de 2008, todo el mundo su-
ponia que los gobiernos sobera-
nos v las autoridades monetarias
de los paises tendrian balsillos
profundaos para poder respaldar a
todos los que entraran en crisis.
Naturalmente eso no es asi.

ZComsidera que ya se recupend ol
terreno que se habia perdido, o
todavia hay rezagos en ln ecomo-
mia imternacional v mexicana?

En la economia internacional,
particularmente en la eurapea y
algunos otros paises. todavia tie-
nen que vencerse desafios de le-

targos econdmicos, es decir, un
crecimiento que no termina de
consolidarse v, ademis, es muy
lenta. Esa situacion todavia no se
resuelve. Las tasas de interés es-
@n en sus minimos histdricos ¥
‘por supuesto, que no es en ningyn
maments cercano que las tasas
van a empezar a subir, porque to-
davia no se dan las condiciones.
Todavia vivimos & mundo de la
post-crists financiera de 2008 y
aiin hay letargo econdmico.

LCwinto tiempo tardaria o Gltariz
para gue se recupere la economia
mternacional ¥ mexicana?

La mexicana no corresponde &
o que ocurrid en 2008. La econo
mia mexicana se beneficid durante
2010, 2011, 2012, particularmente
del repunte gradual de laeconomiz
estadounidense, pero tambien de
los precios internacionales del pe-
troleo. Entonces, a México no lo
podemos poner en la misma cate-
goria de paises que contindan con
una situacion de lento crecimiento
econdmico derfvado de la crisis,
pern la buena noticia es que EU.
que sf es muy importante para e
crecimiento del nundo, ha oo
menzado a dar signos cada vez
mils consistentes de un mejor di
namismo de su economia. Esto es

o ghserva ¢l mayor pro-

Io que probablemente en el trans
curso de algunos afos se tradieca
en condiciones mds nomales de
aetividad econdmica

Podemaos hablar de una ditcada
perdida en el sentido del creci-
mienlo evondmico ¥ de generacion
de empleo?

No se si se puede hablar de pe-
rindos de tiempo perdidos. Obvia-
mente en alfimos casos de paises
de Europa, §1 es muy severo y ahi
i sin duda se puede avelar perio
dos de tiempo perdidos porque re
cuperar los miveles de emmpleos que
se tenfan antes de la crisis, vaa to-
mar mucho tiempo. Nopodrismos
decir esto para los 20 principales
paises del mundn. No
podemos hablar de que
todo se perdid. Médicn
crecid en promedio a
400 entre 20010 y 2012,

Powr regiomes, ddomde se

Blema por la crisis?
Paises como Espafia,
Grecia, Portugal, la pro
pia Turquia que estd pa-
sando  por  desafios,
auncjie su  situacion
crediticia es mejor, to-
davia tiemen gque re-
montar. Hay paises con
focos amarillos, como
India ¥ qué decir de
Argentina y Venezuela!

Se presentd hace unos
dias e presupoesto fede-
ral para 2005, <0ue opi-
midin tiene al respecto?
Creo que es ¢ regreso
a la normalidad. Debe-
mos esperar niveles de
inversion piblica y un

99

En el pals. praba-
blemente empeace-
mas a ver el o
mienzo de las in-
VEIsiones qus se
desivan de la
apenda de refor
mas de manera in
cipiente en 2015”
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Creo que se apren-
dieron grandes lec
ciones de la crisis
mundial, podria-
mos dedr que 1a
tormenta y 13 tur-

co v, por tanto, son financiabues.

iTienen mis expectotivas con lo
eranomia en el prdsvimo afin?

No. Todavia serd un afio de
transician y s1vemos gue se de-
tone glguna mejora conrelacion
al lento crecimiento que se ha vi
vido en los Gltimos dos afios, pe-
0 no es por causa del presu-
puesto que se podria tener ma-
yor crecimiento o no. Depende
de como se comporten el consu-
ma v la inversion.

ZF1 3.7% de crecimiento sconomi-
co previsto para o proximo ano cs
aleanzahle?

Nosotros no hacemos pronds-
ticos econdmicos., To-
mamos algunos datos
de referencia y oree-
mos que ese dato pue-
de ser un dato referen-
te, no sé si serd 3.7%,
3.5%6 0 3.4%

clas reformas tendrin
un impacto real en la
cconomia del pais, I
generacion de empleo?
En el mediano plazo,
sin duda. No cabe duda
que gsi serd. En funcion
de ello fueque elevamos
én febrero la calificacion
de México al nivel A3

iFue ln principal rzon
o T e s adekantamon?
Laprincipal razdm fue
nor el trock record del
manejo gubernarmental
de las finanzas en nues-
tro pais durante més de
10 afios. Esn, acompa-
fiado de una agenda
muy ambiciosa de re-

desempefio muchomds  bulenciz debe ha formas, es lo que per-
fluido del gasto ¥ de su  bor durando hacia  Mitié lograr el avance.
gecucion. En el pais finales de 2011"

probeblemente  empe

cemas a ver el comienzo

de las inversiones que se derivan
de la agenda de reformas de ma-
nera inciplente el afio préximo.
Eso es lo que podemos ver y sin
duda probablemente un mejor ni-
vel de actvidad por lo que se re-
fiere &1 consumo privado que armo-
je mejores datos de crecimiento,

Qui opina sobre las proyeceiones
que s presentan en e presopoes-
to? £Le parecen sustentobles con
las expectativas?

Si. La necesidad de la realiza
cidm de muches provectos de in-
fraestructura, s que se han men-
cionado, por supuesto que son im
portantes para el pais y, en ese
sentido, si son sustentables por-
quée van a agregar valor econdmi-

<Ll actual sistema fis-
cal mexicano es ¢l idi-

nen para la generocion de inver-
siones v emplens?

Lasinversiones se llevan a cabo
en funcion de la comveniencia
econdmica de los provectos en si
mismo. Un pais que necesita
constantemente que el fisco dé
mr_':'.'nt‘lws para invertir, pues es
un pais que nunea va a llegar a
buen puerto. Puntualmente se
pueden tener incentivos, De he-
cho, €l goblerno actual en algu-
nos sentidos da incentivos espe-
cialmente para las muy pequenias
Empresas, pero esperar gue la in-
version privada se dé solamente
por causa de incentivos fiscales,
&5 un pais que se encuentra en
problemas v no me parece que
sea el caso de México,



