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Estados elevaran endeudamiento ordenado: Fitch

En los ultimos dos afios las entidades calificadas en “BBB (mex)” fortalecieron los
indicadores de ingresos y de egresos, sefal6 la agencia evaluadora.

La iniciativa de disciplina financiera del gobierno federal para supervisar la contratacion
de deuda incentivara a que los estados eleven sus endeudamiento de manera ordenada y manejable,
aseguré hoy Fitch México.

En un analisis, la agencia evaluadora también consideré que_la mayoria de las entidades aln puede
acceder a financiamiento de manera prudente y mantener un nivel de apalancamientomoderado.

“Fitch considera que la iniciativa de disciplina financiera -que contempla reforzar la supervision del
gobierno federal y otorgar un mayor contrapeso a los congresos locales en la contratacion de deuda-
incentivara a que los estados incrementen sus niveles de endeudamiento de manera ordenada “, dijo.

Refirié que igualmente ayudara que dichas entidades “mantengan indicadores de apalancamiento y
sostenibilidad manejables”.

Sefial6é que en los Ultimos dos afos las entidades calificadas en “BBB (mex)” fortalecieron los indicadores
de ingresos y de egresos.

Los estados calificados con “BBB(mex)”, que lograron en los uGltimos dos afios la contencion del gasto
operacional (GO), conllevo una recuperacion del ahorro interno (Al) y una mayor participacion de la
inversion en el gasto total, indico.

Explicé que la deuda de largo plazo —con respecto a los ingresos fiscales ordinarios (IFOs) de la mediana
del Grupo de Estados calificados por Fitch Ratings (GEF) y de las entidades calificadas con “A(mex)” y
“AA(mex)"— auln esta en un rango entre bajo (menor a 0.5 veces ) y moderado (inferior a 1.0 veces.

Resalté que “pocos estados tienen un nivel de endeudamiento superior a 1.0 veces los IFOs; por lo que,
la mayoria de las entidades alun puede acceder a financiamiento de manera prudente y mantener un nivel
de apalancamiento moderado”.

El servicio de la deuda como porcentaje del Al de la mediana de los estados calificados con “A(mex)” y
“AA(mex)”] se mantuvo en niveles favorables: 30.6% y 20.3%, respectivamente, expuso.

Manifest6 que con base en el fortalecimiento financiero y en el refinanciamiento de deuda con términos y
condiciones mas favorables, las entidades calificadas con “BBB(mex)” mejoraron este indicador en los dos
Ultimos afios, aunque en 2013 fue 64.1% del Al.



Los estados calificados con “AA(mex)” estabilizaron su generacion de Al, sin embargo, en las entidades
calificadas con “A(mex)” el crecimiento del GO sigui6 superior al de los IFOs; por lo que, la tendencia
decreciente del Al continud, agrego.

Detall6 que “considerando los lineamientos aprobados en la reforma educativa, Fitch espera que la carga
educativa ejerza menor presion sobre el gasto; con lo que el Al podria recuperarse a partir de 2015".

En 2013, resalto, la participacion de la inversion en el gasto total retomd la tendencia decreciente, y en
ciertas entidades, el deterioro se relaciona con la reclasificacién de algunos rubros.

Destac6 que el desequilibrio entre el aumento del GO y el crecimiento de los IFOs fue menor en 2012 y
2013, por lo que el deterioro de los indicadores de liquidez y pasivo circulante se detuvo y, en algunos
casos, la tendencia negativa se revirtio.

Los indicadores de ingresos propios en términos per capita y como proporcion de los IFOs mejoraron en
2012 y 2013, expreso.

Refirié que aunque durante 2013 la captacion de ingresos federales con destino especifico fue mayor, la
proporcién de ingresos propios entre ingresos totales del GEF bajé ,desde 8.5% hasta 8.2 por ciento.



