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Comunicaqién
Financiera

Mexico establece estandar para deudores

20 anos despues del “Efecto Te

Meéxico se apres-
312;1 l!é\IN taarivalizarcon
MARTIN Chile como re-

ferente latino-
americano de
solvencia crediticia en tanto mas
inversionistas anticipan que el pre-
sidente Enrique Pefia Nieto cum-
plira sus promesas relativas al
crecimiento econdmico.
Suconvencimiento deriva de los
cambios constitucionales imple-
mentados por el presidente de 48
anos, desde abrir la industria pe-
trolera de México a la inversién
privada, hasta impulsar la com-
petencia en el sector de las tele-
comunicaciones dominado porel
multimillonario Carlos Slim. Aho-
ra, transcurridasdos décadas desde
que el paisnecesitd un rescate de 50
milmillones de délaresencabezado
porlosEstados Unidos para no en-
traren cesacién de pagos, el costo
de asegurar deuda del pais contra
un incumplimiento de pago cayo.
En junio cayeron por primeravez
las permutas de incumplimiento
crediticio por debajo de Chile, el
emisor soberano con calificacion
mds alta en la regidn.

“En este momento, México es
verdaderamente un referente”,
dijo en una entrevista telefoni-
ca desde San Francisco Gerardo
Rodriguez, ex viceministro de fi-
nanzas y actualmente gerente de
cartera y estrategia de inversion
en BlackRock Inc. “México estd
probablemente justoenel primer
puesto de una lista muy reducida
depaisesque han demostradovo-
luntad de hacer reformas”.

En sus primeros dos afios en la
presidencia, Pefia Nieto impulséla
mayor reforma econdmica desde
que entroenvigorel Tratado de Li-
bre Comercio de AméricadelNor-
teen 1994. El gobiemoestimaque
permitir acompafias como Exxon
Corp. ¥y Chevron Corp. producir
crudo por su propia cuenta por
primera vez desde los afios 1930
contribuird a elevar el crecimiento
anual porencima de 5 por ciento,
un nivel no visto desde 2010, al
final del mandato de seis afios de
Pefia Nieto en 2018.

PERMUTAS DEINCUMPLIMIENTO
CREDITICIO
El costo de proteger la deuda de

Meéxico conpermutas de incumpli-
miento crediticio cayd 25 puntos
bésicos,00.25 puntos porcentua-
les, desde que asumid Pefia Nieto
el 1 de diciembre de 2012, hasta
76 puntos base, muestran datos
recopilados por Bloomberg. Los
contratos similares para Chile cues-
tan 69 puntos base. Un punto base
equivale a mil délares anualesen

uncontrato que protege 10millo-
nes de dolares de deuda.

La caida del riesgo para los bo-
nos de México durante el primer
tercio del mandato de Pefia Nieto
contintiauna tendenciaque viene
de fines de la presidencia de Feli-
pe Calderon, cuandolas permutas
cayeron desde un méximo récord
de 601 puntos bisicos en medio

quila”

de la crisis financiera en octubre
de 2008.

Sibien Moody's Investors Servi-
ce elevo la nota del pais hasta un
A3 sin precedente después de la
promulgacidn de los cambios le-
gales, el pais necesita generar un
mayor crecimiento y aumentar la
confianzaenel gobierno paraque
el pais recibaotro impulso, segiin
el analista Mauro Leos, que reside
en México D.F.

Se pronostica que la segunda
economiamas grande de Améri-
ca Latina crecera 2.5 por ciento
este afio, segun la estimacidn me-
dia de 28 analistas consultados
porBloomberg, después de haber
crecido apenas 1.4 porcientoen
2013, aproximadamente un ter-
cio del nivel de Chile. La nota de
Moody’s para el pais sudameri-
cano se ubica tres niveles mas
arriba en Aa3, en linea con Ja-
pony Bélgica.

“Necesitamos pruebas rangibles
de una mejora en lo que se refie-
re alas instituciones, el marco le-
gal, laransparenciay laseguridad
juridica de México”, dijo Leos en
unaentrevista el 10de septiembre.



