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Mantendria Fitch notas del pais
luego de Reforma Energética

B Resuelve que la magnitud de su impacto
dependera de su implementacion

PORYAZMIN ZARAGOZA

La calificadora Fitch asegurd que
“es poco probable que la aprobacion
de la Reforma Energética tenga en el
corto plazo un impacto sobre las cali-
ficaciones soberanas de México”

En un informe Fitch afirmé que
la magnitud del impacto de la refor-
ma dependerd de su implementa-
cion prudente y oportuna, asi como
del grado en que el sector privado
aproveche las nuevas oportunidades

entregadas por la liberalizacién del
sector energético.

Reconocid que en el largo plazo
las reformas estructurales y en espe-
cial la energética, “serdn positivas pa-
ra México” pero en el corto plazo, “las
acciones de calificacién futuras del
pais se enfocardn en el desemperio
econdémico y fiscal as{ como la capa-
cidad del pais para mitigar sus debili-
dades crediticias”

VEA: ENFRENTARA...4A

Enfrentara México una limitada flexibilidad fiscal

VIEME DE LA PAGIMA 1A

Asfsegiinla calificadora, México de-
be enfrentar el crecimiento moderado
y una limitada flexibilidad fiscal, sus-
tentada por una base de ingresos es-
trecha, una alta dependencia en los
ingresos petroleros v colchones fisca-
les limitados.

“De las diferentes reformas apro-
badas desde 2012 para abordar las
restricciones  estructurales sobre el
crecimiento de México, la Reforma
Energética deberia proveer los ma-
yores beneficios en términos de in-
version v actividad econdmica,” dijo
Shelly Shetty, Director Senior v Jefe
del Grupo de Soberanos Latinoameri-
canos de Fitch.

En tanto, dijo, una mayor participa-

cidn del sector privado deberfa aumen-
tar la produccidn de petrdleo y llevar a
una reduceion en las tarifas eléctricas,
mejorando la competitividad del sec-
tor manufacturero del pais.

Sin embargp, reiterd que “la mag-
nitud del impacto dependerd de laim-
plementacién prudente y oportuna de
la reforma” la cual, transforma a Pemex
y CFE en Empresas Productivas del Es-
tado con mayor independencia presu-
puestaria y financiera.

Destacd que aun cuando la reforma
incluye una reduccion gradual en la
carga tributaria de Pemex, el gobiemo
tendrd cierta flexibilidad para ajustar
los dividendos con el fin de mitigar las
presiones sobre las finanzas piblicas,

El informe, calificd “como positivo™
el establecimiento prudente del Fondo

Mexicano del Petrdleo para la Estabi-
lizacidn y el Desarrollo, va que serd fa-
vorable sobre los colchones fiscales de
Mexico en el mediano plazo,

Por otro lado, la posible absorcidn
de una porcion de los pasivos por pen-
siones podria llevar a un aumento en el
endeudamiento del goblermno federal,
aunque -reconocid-que “la magnitud
del impacto todavia es incierta’

Concluyé que la apertura del sector
energético que tradicionalmente estu-
vo dominado por entidades piblicas
"es prometedor y podria levar al mayor
dinamismo econdmico tan necesario
para reducir la brecha de ingresos res-
pecto a oros paises con calificaciones
mis altas y facilitar una mis rdpida re-
duccion de la carga de endeudamiento
del gobierno.



