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Pimco, un gigante de los
fondos bajo la lupa de la SEC

La Comisidn de Bolsa y Valo-
res de Estados Unidos (SEC, por
sussiglas en inglés) investiga si el
gigante de la renta fija Pacific In-
vestment Management Co. (Pim-
co)inflé artificialmente los retor-
nos deum popular fondo orientado
alos pequefios inversionistas, se-
gun fuentes cercanas. Setratadel
desafio masreciente que enfrenta
la firma dirigida por el legendario
inversionista Bill Gross.

Por Kirsten Grind, Gregory
Zuckerman y Jean Eaglesham

Lapesquisa, que tiene que ver
conunos precios que fijo Pimeo, se
ha venido realizando desde hace
varios meses v Gross ha sido en-
trevistado por los investigadores
dela SEC, dicen fuentes cercanas.
Gross no quiso referirse al tema
para este articulo.

Entre los asuntos que investiga
la SEC figuran la forma en que un
fondo insignia que cotiza en bol-
sa (ETF, por sus siglas en inglés),
gestionado por Gross, compro v
valord ciertos bonos. Los inves-
tigadores examinan si el Pimco
Total Return ETF, que administra
unos US%3.600 millones, comprd
inversiones a precios de descuen-
to, bero presento cotizaciones mas
altas cuando calculd el valor de
su portafolio poco después, Esta
maniobrapodriadarla apariencia

de que el fondo obtuvorapidasga-
nanecias, cuando enrealidad apro-
vechd variaciones en la forma en
que se valoran las inversiones en
el mercado de renta fija.

Un ETF esun fondo mutuo que
se transa en la bolsa al igual que
una aceion, lo que permite quelos
inversionistas lo compren o ven-
dan rapidamente.,

Unode los posibles focosdela
pesquisa, indican fuentes cerca-
nas, es determinar si la presun-
ta maniobra de Pimeco implicéd
que los inversionistas recibie-
ran informacién inexacta sobre
el desempeiio del fondo. Proveer
informacidén engafiosa sobre los
precios o sobre el desempefio de
un fondo constituye una violacion
de la legislacién de valores esta-
dounidense, aungue se haya he-
cho en forma involuntaria.

Pimeo“haestado colaborando
con la SEC en este asunto que no
es puiblico, v asumimos con gran
seriedad nuestras obligaciones v
responsahbilidades regulatorias
con nuestros clientes. Creemos
que nuestros procedimientos de
precios soncompletamente apro-
piados v se cifien a las mejores
practicas de la industria”, mani-
festéun vocero de la firma.

Un portavoz de 1a SEC prefirié
no comentar sobre el caso.

Pimco es un actor importante
en los mercados de renta fija en

Ameérica Latina, aungue por el
maomento no es nada claro que la
investigacién tengaalgunareper-
cusion en la region.

“Pimco  definitivamente ha
tomado relevancia en mercados
emergentes, entre los cuales se
encuentra América Latina”, dice
Alfredo Coutiflo, director de
Moody’s Analytics. “Sinembargo,
entérminos del mimero de inver-
sionistas v del monto de inversio-
nes, posiblemente no represente
una cantidad significativa compa-
rado con otros mercados. En ese
sentido, las repercusiones en la
regidn se van a sentir (...) mas en
términos de una posible aversion
al riesgo y actitud de cautela ante
un posible evento negativo®™.

Unestratega de deudalatinoa-
mericanaque pidié no seridentifi-
cado indicd que Pimco ha sido un
gran proponente de la inversion
en deuda soberana de México v,
en menor medida, de Peri.

La investigacién de la SEC se
produce enun momento delicado
paraPimco, cuyo fondoinsignia, el
Total Return Fund, que también es
administrado por Gross, hasufrido
el retiro de US$222.000 millones.

La salida de los fondos coin-
cide con un desempeifio irregular
del fondo y una reestructuracion
en la cipula gerencial de Pim-
co que desembocd en la partida
de Mohamed El-Erian, quien era
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Un dolor de cabeza mds para Blll Gross, legendario Inversionlsta v cofundador de
Pacific Investment Management Co.

considerado el principal candi-
dato para suceder a Gross. Los
retiros del fondo suman mas de
US$65.000 millones desde mayo
de 2013. Otros fondos mutuos de
Pimco también han experimenta-
do salidas de capitales.

Gross, de 70 afios, esuno delos
inversionistas en renta fija mas
exitosos delahistoria. Es conside-
rado el motor de crecimiento que
transformo Pimco enunagestora
de fondos de primer nivel. Hasta
el 30 de junio, la empresa mane-
jabaunos US$2billones (millones
de millones) en activos. Pimeo es
unafilial dela aseguradora alema-
na Allianz SE.

No estd claro que Pimco hava

actuado en formaindebida. Puede
ser dificil determinar las valuacio-
nes apropiadas en los mercados
de deuda, en especial en el caso de
montos de bonoes que son relativa-
mente pequefios en ddlares o que
10 se transan muy a menudo.

La investigacién de Pimco lle-
va por lo menos un afio, pero pa-
rece haberse intensificado en las
ultimas semanas, dicen fuentes
cercanas. Los reguladores ha-
brianentrevistado recientemente
aejecutivos de la compaiiia. Hace
al menos seismeses, Gross fue en-
trevistado durante masde undia,
agregan estas personas.

—Ivdn Rothkegel
contribuyd a este articulo.



