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LISTOS PARA SALIR
AL MERCADO

de la Amexcap
asegura que antes
de finalizar el afio
se ofreceran mas de
estos instrumentos
en el mercado

Eduardo Huertay Pahlo Chavez

valores@eleconomista mex

CON EL nuevo panorama de inversion en
el pais hay por lo menos 16 Certificados de
Capital de Desarrollo (CKD's) en lineaes-
perando definicion para salir al mercado,
destaca Antonio Ruiz Galindo, presidente
de la Asociacion Mexicana de Capital Pri-
vadoA. C. (Amexcap).

“Algunos ya tienen tiempo v estan ala
mitad de salir al mercado, son procesos
continuos, esperamos que antes de que
termine el ano salgan dos o tres de estos
instrumentos”, agrego el tambien direc—
tor general del fondo de inversion Grupo
1GS.

La empresa que representa Buiz Ga-
lindo, la cual tiene dos CKI)'s hoteleros
por 150 millones de délares, con unida-
desen ciudades medias orientadas al via-
Jero de negocios, esta por lanzar un nue-
vo Instrumento estructurado. Acon, otra
firma especializada en fondos privados v
que va emitio un CKD's por 2,000 millo-
nes de pesos en mayo pasado, estudia en

qué proyectos invertir el capital captado.

“En caso de requerir mas recursos,
ampliariamos el instrumento o emiti-
riamos otro CKD's”, informo Jorge Dic-
kens, responsable de Acon Investments
en Mexico.

La gestora internacional de activos fi-
nancierns PineBridge se esta acabando
los recursos de su primer CKD's v podria
emitir otro el préximo ano, anuncio Ale-
jandro Rodriguez, director de la empresa
en Meéxico.

También Javier Gavito, ex director ge-
neral de la Sociedad Hipotecaria Fede-
ral, esta por lanzar al mercado un nue-
wvo certificado para invertir en bienes
inmobiliarios.

AFORES, LAS GUAPAS DE LA FIESTA
Cercade 85% de los Certificados de Capital

de Desarrollo emitidos fueron los que to-
maron las administradoras de fondos pa-
rael retiro (afores). Incluso directivos de las
afores exponen que son muchas las ofertas
de CKI’s que llegan a sus escritorios.

PineBridge, la cual tiene un certifica-
do emitido por 220 millones de dolares,
cuenta con la participacion de inversio—
nistas institucionales, entre los que estan
una aseguradora, una afianzadora, un ad-
ministrador de pensiones privados ¥ tres
afores.

Alejandro Rodriguez agrega que las
afore son atractivas para cualquier instru-
mento de inversion. “Tienen un perfil de
largo plazo, recursos y son una alternati-
wa para programas de energia, de carrete-
ras", detalla.

Las reformas estructurales aprobadas,
continua, necesitan una base de capital de

largo plazo para financiar ese crecimiento.

:Ledaaun CKD’s caché que participe
una afore?”, se le pregunta. “Si nos lo da.
Es un orgullo que una afore participe con
nosotros. Lo presumimos en el pais v en el
exterior. Son los nimero uno en nuestra
lista de clientes a buscar”, anade.

“Unos CKD)'s seran muy buenos, otros
no”, exp]icaJoséAngel Montano, analista
de afores de la calificadora Moody's.

Elexperto nove mal esos instrumentos;
sin embargo, las administradoras de fon-
dos deberan tener una excelente adminis-
tracion en la gestion de riesgos.

Recordo que no tinicamente en las afo-
res existen ineficiencias, ¥ no solo en Me-
xico sino en el mundo.Destaca el caso de
la crisis del sector financiero mundial del
2008 por una mala administracion del
riesgo. Las administradoras invierten en
ese tipo de instrumentos gque compran
empresas porque la rentabilidad puede ser
mayor a la que se ofrece en el mercado con
un bono, ejemplhifico el analista.

Ruiz Galindo reconoce que los fondos
de capital privado requieren de las afores.
Pero tambien dice que las administradoras
deben ser muy cuidadosas ala horade in-
vertir los recursos, ya que es dinero de los
trabajadores.

“No todos los provectos van a ser suje-
tos de inversion y unos podran ser recha-
zados”, agrega el representante de mas de
80 fondos de capital privado.

Jorge Dickens puntualiza que los CKD's
son instrumentos que complementan los
portafolios de inversion de las siefores que
buscan diversificar los portafolios y acce-
der a retornos mas altos, con una peque-
nNainversion.



