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LA EMISORA planea invertir 300 millo-
nes de dolares en los proximos cinco anos
para convertirse en uno de los producto-
res de ferroaleaciones de manganeso de
mas bajo costo en el mundo, dijo Gus-
tavo Cardenas, director de Finanzas de
Autlan.

En los proximos cinco anos, la empre-
sa planea invertir 300 millones de dola-
res, con lo que buscara dar impulso asus
tres divisiones: mineria, ferroaleaciones
yenergia.

Para el caso de mineria, la estrate-
gia es diversificar la produccion de me-
tales, probablemente oro y plata, indico
Monex; en la division de ferroaleacio-
nes podria explotar otro tipo de nuevas
ferroaleaciones.

Finalmente, la division de energia
continuara con proyectos de expansion
provenientes de fusiones y adquisicio-
nes, y hasta comenzara a vender energia
eléctrica a terceros despues de alcanzar
un autoabastecimiento de 75%, indica-
ron analistas de Monex.

“Buscamos que cadauna de estas tres
divisiones tenga su crecimiento, esto se-
ria el resultado de Autlan™, comento el
director de Finanzas.

Analistas de Monex tienen una reco-
mendacion de Compra paralos titulosde
Autlan, con un precio objetivo de 17 pe-
s0s para finales del 2015, lo que implica
un rendimiento de 15.25% desde susni-
veles actuales.

Un peso debil contra el dolar favorece
alaemisora, yaque 100% desusventas y
30% de susgastos estan denominados en
dolares, refirio Cardenas.

Uno de los retos principales de la em-
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presa es la recuperacion econdmica en
Meéxico, pues este pais representa 75%
de sus ventas, mientras que otro 25% lo
representa Estados Unidos v el resto de
America del Norte, indico.

La pronunciada caida en el precio de
los energéticos de los altimos meses ha
contribuido a una reduccion en el cos-
to de la energia eléctrica, lo que ha per-
mitido generar ahorros significativos pa-
ra Autlan, indico la minera en su guia de
resultados.

De la generacion electrica para el au-
toconsumo, 30% es una ventaja que
tiene la empresa, ya que la caida en los
precios del petroleo hace mas barata la
generacion de electricidad para la com-
pania, explico Gustavo Cardenas.

Fitch Ratings le otorgd una califica-
cién “F3(mex)”, la cual refleja la posi-
cion lider de la compania como produc-
tor de manganeso y ferroaleaciones, que
son utilizados principalmente en la in-
dustria acerera.

La exposicion de Autlan a un solo mi-

neral hace que los resultados operativos
v financieros dependan del comporta-
miento de los precios del mineral man-
ganeso, lo cual tiene una alta correlacion
con lospreciosdel acero, indico Fitch Ra-
tings en un comunicado.

Autlan emitio deuda por 1,500 millo-
nesde pesos en la Bolsa Mexicana de Va-
lores; dichos recursos seran destinados a
financiar el capital de trabajo de la em-
presa, puntualizo el director de Finanzas
de Autlan.

Monex indico que el proposito del
programa es aprovechar las atractivas
tasas de financiamiento que existen ac-
tualmente en el pais, para proporcio-
nar un equilibrio en su apalancamiento,
yaque la mayor parte de la deuda se en-
cuentra en dolares.

La calificadora Fitch Ratings indico
que la minera cuenta con cuatro clien-
tes principales, que son: Altos Hornos
de Meéxico, Ternium, DeAcero y Arce-
lorMittal, que representaron 60 % de las
ventas totales de la emisora en los tilti-
mos 12 meses, terminados en septiem-
bre del 2014.

Fitch Ratings podria considerar ac-
ciones negativas sobre la calificacion que
pudieran resultar de precios bajos del
manganeso, aunado a afectaciones de
operaciones por huelgas v condiciones
meteorologicas adversas que no puedan
permitir generar un EBITDA minimo de
450 millones de pesos.

En el ano pasado el principal motor de
crecimiento de la compania minera fue
la mina de Naopa, asi como la incorpora-
cion de los resultados de CEM, mientras
que para este ano no observamos pro-
yectos que impulsen los ingresos signifi-
cativamente, comento Grupo financiero
Monex en su analisis.



