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REFORMA FINANCIERA MODIFICÓ SU MANDATO

Transformación de Bansefi 
no impacta sus calificaciones
Funcionará como banca de primer piso: entrega créditos directos y no a través de intermediarios
Fernando Gutiérrez
EL ECONOMISTA

EL CAMBIO de mandato del Ban-
co del Ahorro Nacional y Servicios 
Financieros (Bansefi), el cual facul-
ta a esta entidad de desarrollo pa-
ra funcionar como banca de primer 
piso, no impacta en sus calificacio-
nes crediticias, de acuerdo con la 
agencia Fitch Ratings.

La calificadora explicó que en su 
consideración, las notas del Banse-
fi de “AAA” y “F1+” se mantendrán 
ante la evolución de la entidad de 
desarrollo. “Lo anterior, dado que 
dichas calificaciones están fun-
damentadas en el soporte explíci-
to otorgado por el gobierno federal 
establecido en la ley orgánica del 
banco”, agregó.

Fitch Ratings recordó que la re-
forma financiera modificó el man-
dato de la entidad con el fin de que 
opere como instrumento princi-
pal del Estado en materia de inclu-
sión financiera, por lo que se le fa-
cultó para otorgar créditos en forma 
directa y no sólo a través de las cajas 
de ahorro, cooperativas, sociedades 
financieras populares o de objeto 
múltiple, como lo venía haciendo.

Durante el 2014, agregó, el Ban-
sefi incursionó en el crédito mino-
rista con descuento vía nómina a 
través de un programa de refinan-
ciamiento para trabajadores del 
sector educativo. “Su cartera de 
consumo creció hasta 670 millo-
nes de pesos al cierre del 2014”, 
detalló.

La agencia destacó que para es-
te 2015, la entidad dirigida por Ale-
jandra del Moral planea colocar 
hasta 5,000 millones de pesos en 

préstamos, entre los cuales se en-
cuentra una porción importante de 
microcréditos directos en un rango 
entre 4,000 y 6,000 pesos.

“Actualmente, el Bansefi gestio-
na la distribución de recursos a las 
beneficiarias del programa Prospe-
ra, las cuales serían su mercado ob-
jetivo inicial para cumplir sus me-
tas de crecimiento. Hacia finales 
del 2014, lanzó su plan de tarjeta 
de débito que les permitirá ofrecer 
un ahorro programado, solicitudes 

de créditos desde los 500 hasta los 
2,000 pesos con una tasa de  9.99% 
anual, descuento directo de los pa-
gos sobre sus apoyos y educación 
financiera, entre otros beneficios”, 
acotó la calificadora en un análisis.

SERÁ COMPETENCIA                               
A MEDIANO PLAZO

Respecto de la competencia que 
podría representar en el sector de 
los microcréditos ahora con este 
nuevo mandato, Fitch no prevé un 
impacto inmediato sustancial en 
las empresas especializadas en los 
segmentos atendidos por esta en-
tidad, tales como Banco Compar-
tamos, Consubanco y Crediamigo 
entre otras; sin embargo, conside-
ra que sí podría haber presión en el 
mediano plazo.

“Fitch considera que en el me-
diano plazo la presión competitiva 
se podría incrementar en la medi-
da en que el Bansefi, bajo su nue-
va marca Banco Social, tome ex-
periencia y expanda sus programas 
de crédito y captación”, abunda el 
documento.

El nivel de presión sobre la com-
petencia, agregó, dependerá tam-
bién de las tasas de interés que la 

entidad defina para sus productos 
en el futuro, así como de su capa-
cidad para replicar el conocimien-
to amplio y las fortalezas operativas 
que dichos jugadores han desarro-
llado en sus mercados respectivos.

La calificadora anticipa un cre-
cimiento en el portafolio credi-
ticio del Bansefi; sin embargo, el 
efecto en el perfil financiero ge-
neral del banco de desarrollo de-
penderá de su apetito de riesgo 
durante su incursión en los mi-
crocréditos, además del estable-
cimiento de procesos y políticas 
robustos para otorgar y recuperar 
sus préstamos.

“Fitch considera que la base de 
depósitos estable y recurrente con 
la que cuenta el Bansefi es sufi-
ciente para financiar el crecimien-
to planeado de los créditos en los 
próximos años”, expone.
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Alejandra del Moral, titular de Bansefi desde febrero, ha dicho que trabajará 
en una transformación del banco. foto archivo ee: hugo salazar
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sumó su cartera de consumo al 
cierre  del 2014.

$5,000
millones

es el monto que la entidad 
planea colocar este año, princi-

palmente en microcréditos.

$2,000
es el crédito

máximo que otorga Bansefi a 
los beneficiarios del programa 

Prospera.

AL CIERRE DE MARZO, EL IMPACTO SOBRE EL SALDO DEL AHORRO ES MÍNIMO

Afores, con minusvalías por $4,200 millones
Elizabeth Albarrán
EL ECONOMISTA

LA VOLATILIDAD que se percibió 
a principios de año tanto nacional 
como internacional está teniendo 
efectos sobre los ahorros de los tra-
bajadores que se encuentran den-
tro del Sistema de Ahorro para el 
Retiro (SAR).

Prueba de ello es que, al cierre 
de marzo de este año, los recursos 
de las administradoras de fondos 
para el retiro (afores) presentaron 
minusvalías por 4,200 millones de 
pesos; es decir, una caída de 0.17% 
respecto del mes previo.

De acuerdo con el reporte 
mensual de la Comisión Nacional 
del Sistema de Ahorro para el Re-
tiro (Consar), en febrero registra-
ron recursos administrados por 2 
billones 449,516 millones de pe-

sos y al cierre de marzo fueron 
por 2 billones 445,316 millones de 
pesos.

La Consar explica que de acuer-
do con la tendencia que se viene 
dando desde 1997, cuando se crea-
ron las afores, los periodos de mi-
nusvalías son cortos y no impac-
tan significativamente el saldo del 
ahorro de los trabajadores.

“Al igual que cualquier inver-
sión financiera, a lo largo del tiem-
po, el saldo de mi cuenta para el 
retiro puede registrar plusvalías 

y minusvalías como reflejo de la 
evolución en los mercados finan-
cieros. No obstante, los episodios 
de caída de valor -es decir, mi-
nusvalías en el saldo de mi cuenta 
afore- suelen ser poco frecuentes 
y su duración tiende a ser tempo-
ral”, se detalla.

Enfatiza que las inversiones que 
realizan las afores para dar un ma-
yor valor al dinero de los trabajado-
res se realizan en un largo plazo y, 
por ello, ése es el horizonte de in-
versión que se maneja.

“Los recursos invertidos en las 
siefores serán requeridos al mo-
mento del retiro. Si nos centramos 
en los resultados de corto plazo, 
perderemos de vista el fin último 
que persigue el sistema de pen-
siones, que es ofrecer las mejores 
pensiones posibles a los ahorrado-
res al momento de su retiro”.

La Consar destaca que mien-
tras no se retiren los recursos de 
las cuentas individuales, las vola-
tilidades temporales de corto pla-
zo terminarán siendo eso: episo-
dios temporales que, vistos en una 
tendencia de largo plazo, resulta-
rán menores.

Actualmente, las 11 afores que 
integran el mercado administran 
más de 52 millones de cuentas in-
dividuales de trabajadores que 
ahorran para su retiro.

Cada aportación que hacen los 
trabajadores es invertida por las 
afores a través de las siefores en di-
ferentes instrumentos de inversión 
que ayudan a generar rendimientos 
a dichos ahorros.

SURA LIDERA RENDIMIENTOS

En los últimos cinco años y hasta 
el cierre de marzo, los rendimien-

tos de las afores presentaron un 
promedio ponderado entre 6.24 y 
10.18% entre los cuatro fondos de 
inversión a un precio de Bolsa. 

En este sentido, Sura fue la que 
lideró los rendimientos más al-
tos en las siefores 1,2 y 3 con 9.20, 
10.77 y 12.09%, respectivamente.

 Mientras tanto, Inbursa se 
mantuvo como la afore de más ba-
jos rendimientos en las cuatro sie-
fores con 4.66, 4.85, 5.57 y 6.05%, 
respectivamente.
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Las inversiones que realizan las 
afores son de largo plazo. foto  
archivo ee

52
millones
es el número de cuentas que 
administran las 11 afores  
que existen en el mercado.


