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De los instrumentos de renta variable,
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horizonte de cinco anos: S&P
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De los administradores de activos
mexicanos de renta variable, 73.33%
no supero los rendimientos del ben-
chmark del indice S&P México BMI
en el 2014, asi lo indicé el estudio
SPIVA (S&P Indices vs Active) para
América Latina de S&P Dow Jones.

De igual forma, 60.53 y 80.56%
de los administradores generd un
rendimiento inferior al indice en los
periodos de tres y cinco afios, respec-
tivamente. Sin embargo, estas cifras
no impidieron que la renta variable
nacional culminara el 2014 con un
rendimiento positivo de 2.63%; este
mercado hamostrado sélidos avances
en largos periodos de tiempo.

El rendimiento promedio de fon-
dos de cinco afios ponderado por
activos de 9.09% estuvo por enci-
ma del rendimiento del indice S&P
Mexico BMI de 8.45%, segun la ca-
lificadora, lo que permite concluir
que los fondos mds grandes tuvieron
mejores resultados que los pequefios.

CHILE, CON LEVE
CRECIMIENTO

México no fue el tnico pais anali-
zado de la region, cabe mencionar
que también se incluyeron datos de
paises como Chile y Brasil, entidades
representativas de Latinoamérica.

4  Fondos JUEVES 9 de abril del 2015

En el caso de Chile, el mercado de
renta variable tuvo un rendimiento
de 3.04%, cifra ligeramente mas alta
en comparacion con la del 2013.

De los administradores de activos
del pais sudamericano 53% tuvo
rendimientos superiores al del mer-
cado en 2014. Sin embargo, “el éxito
a corto plazo es un contraste con los
rendimientos a largo plazo, puesto
que menos de 3% logré rendimien-
tos superiores que su respectivo ben-
chmark (S&P Chile BMI) en un perio-
dode cinco afios”, expresa el estudio
SPIVA (S&P Indices vs. Active) para
lazona de América Latina.

CINCO MALAS CATEGORIAS

Por su parte, Brasil, el mercado mds
grande de Latinoamérica, obtuvo un
rendimiento total de -4.53%:; este
decremento se observd también en
el total anualizado de cinco afios con
un indice de -0.92 por ciento.

Los fondos brasilefios se dividen
en cinco categorias: renta variable;
gran capitalizacién; pequefa/me-
diana capitalizacién; bonos corpo-
rativos, y bonos gubernamentales.
De éstas, las empresas de gran capi-
talizacién han tenido mejores resul-
tados que las de mediana y pequefia;
las primeras con -3.20% (S&P Brasil
LargeCap), mientras que las segun-
das obtuvieron -7.50% (S&P Brasil
MidSmallCap) anualizado.

En total, los fondos generaron un
rendimiento inferior al benchmark
en las cinco categorias en el 2014.
En renta variable, 50.36% tuvo ren-
dimiento menor al S&P Brasil BMI;
en los administradores enfocados al
tamanfo, el rendimiento fue inferior
de 72.92% en la categoria Brasil Lar-
ge-Cap Equity y de 69.77% en Brasil
Mid/Small-Cap Equity.

En las categorias de renta fija,
83.52% de administradores de bonos
corporativos y 82.95% de guberna-
mentales tuvieron rendimiento infe-
rior a sus respectivos indices.

E1 SPIVA (S&P Indices vs. Active)
para América Latina de S&P Dow
Jones concluye que si bien la infor-
macioén proporcionada no significa
por ahora la culminacién del debate
sobre la comparacion entre inversién
activa y pasiva de la region, si espe-
ran, en cambio, ser una contribucién
relevante en las decisiones tomadas
por los inversionistas. “Los repor -
tes SPIVA representan un conjunto
completo de oportunidades a la hora
de examinar los segmentos del mer-
cado donde una estrategia funciona
mejor que la otra”, finalizan.
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mide el rendimiento
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inversion de Brasil,
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82.93% 72.86%
de los fondos fue la supervivencia de la categoria
de renta variable chilenos Brasil Large-Cap, la mas baja de las
sobrevivio a un periodo cinco que conforman los fondos
de cinco anos. brasilefios.

Fondos conrendimiento superado

por el benchmari2014

Categoria del fondo Unafo (%)  Tresafos(%)  Cinco afios (%)
Renta variable de Brasil 50.36 5556 5379

Gran capitalizacion de Brasil 7292 7976 8261
Pequena/mediana capitalizacion de Brasil ~ 69.77 7015 60.00

Bonos corporativos de Brasil 8352 64.62 9524

Bonos gubernamentales de Brasil 8295 8278 8176

Renta variable de Chile 4651 8409 9744

Renta variable de México 7333 60.53 80.56

Fuentte: S&P Dow Jones Indices y Morningstar

Nudmero

Tiempo Categoria del fondo de fondos al inicio Supervivencia (%)
Un ano Renta variable de Brasil 559 8784
Large-Cap de Brasil 98 7755
Mid/Small-cap de Brasil 89 8876
Bonos corporativos de Brasil 141 9716
Bonos gubernamentales de Brasil 279 89.25
Renta variable de Chile 43 9767
Renta variable de México 46 9783
Tres anos Renta variable de Brasil 433 7737
Large-Cap de Brasil 86 7093
Mid/Small-cap de Brasil 69 84.06
Bonos corporativos de Brasil 82 9024
Bonos gubernamentales de Brasil 219 88.58
Renta variable de Chile 46 8696
Renta variable de México 40 90.00
Cincoanos Rentavariable de Brasil 299 8L61
Large-Cap de Brasil 70 72.36
Mid/Small-cap de Brasil 40 9250
Bonos corporativos de Brasil 27 8889
Bonos gubernamentales de Brasil 169 9053
Renta variable de Chile 41 8293
Renta variable de México 39 82.05

Fuente: S&P Dow Jones y Morningstar

Rendimiento defondos promedio

(ponderado equitativamente) 2014

Categoria Un ano (%) Tres anos (%)  Cinco anos (%)
S&P Brasil BMI -453 129 -092
Renta variable de Brasil -423 202 027
S&P Brasil LargeCap -3.20 038 -245
Large-Cap de Brasil -390 -154 -4.34
S&P Brasil MidSmallCap -750 336 218
Mid/Small-cap de Brasil -1427 -003 017
Indice de Debéntures Anbima (IDA) 1242 10.04 1129
Bonos corporativos de Brasil 1135 954 1073
Indice de Mercado Anbima (IMA) 1235 924 10.86
Bonos gubernamentales de Brasil 10.82 8.64 998
S&P Chile BMI 304 -174 275
Renta variable de Chile 350 -44) -053
S&P México BMI 263 820 845
Renta variable de México 049 842 6.75
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Fuente: S&P Dow Jones y Morningstar
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