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Confirma Standard &
Poor’s calificaciones
de Arca Continental

Prevé deuda estable en 2015 y 2016, pues

espera que AC pague amortizaciones de mil

700 mdpy 2 mil 300 mdp, respectivamente

© S&P estima un gasto
de inversion entre 5
mil 200 mdp y 5 mil
400 mdp

ARTURO BARCENAS
abarcenas@elfinanciero.com.mx
Comoresultado de la expectativa
de que Arca Continental manten-
dra un sélido desempefio operati-
voy financiero, Standard & Poor's
confirmé hoy las calificaciones de
riesgocrediticioy de susemisiones
de deuda en escala nacional —Ca-
Val-delargo plazo de ‘mxAAA’ de
laempresa,sefialaronenun repor-
te Sandra Tinoco v Laura Martinez.
La calificadora dijo su expecta-
tiva sobre el desempeno positivo
delaempresaes pesaraunentor-
no econdmico v fiscal desafiante

INVERSIONES. La corredurl aproyectaun escenario basedonde habraadquisicio-
nesmenores en los proXimosdos afios.

en México, tal como se evidencid
durante el afio pasado.

“Las calificaciones también in-
corporan nuestra expectativa de
que la compafiia continuar finan-
ciando suplan de crecimiento, in-
cluyendo adquisiciones, vpago de
dividendos, con su generacion de
flujo de efectivo interna, mientras
que mantendraestablessus niveles

de rentabilidad”, detallé.

Comentd que estas fortalezas se
contrartestan, encierta medida, por
lafuerte competenciaque caracteriza
alaindustriarefresqueraen México,
porlaaltaconcentracion geografica
de laempresaenelterritorio mexica-
noy sudiversificaciénen Ecuadory
Argentina, loscualestienenunriesgo
pais mas elevado que México.

“Nuestra evaluacion del perfil
de riesgo de negocio de AC consi-
dera nuestra expectativa de que
la compafiia mantendra su séli-
daposicidnde mercado dentro de
sus territorios bajo franquicia en
el Norte v Occidente de México”.

Agregdque esperaque laempresa
mantenga su portafolio de produc-
tos diversificado (que incluye bebi-
das no alcohdlicas ybotanas) enla
industria de productos perecederos
de marcay que sus operaciones,
en México, continuaran siendo el
principalimpulsor de susingresos.

“Asimismo, esperamos que la
compaiia contintie incrementan-
do sus eficiencias operativas que
inclusive mitigaron, en cierta me-
dida,elimpacto negativo tras lare-
forma fiscal que entrdenvigoren
México en 20147, comentd.

Dijo que esperaque lacompafiia
sea capaz de mantener margenes
EBITDA ligeramente por arribadel
20 por ciento en los préximos dos
anos, en linea con sus pares regio-
nalesy globales.

“Nuestraevaluaciéndel perfilde
riesgo financiero de AC considera
su solida generacién de flujo de
efectivo, deudaestabley sus robus-
tosindicadores financieros clave”.

Incorpora la estrategia de creci-
mientoorganicoy a través de adquisi-
cionesde lacompafiia, lacualestima
querequeriraunmayor gasto de in-
version en los proximos dos afos.

Las calificaciones de deuda de
AC estan al mismo nivel que la ca-
lificacién de riesgo corporativo, lo
quereflejanuestraopinionde quela
concentracion de pasivos prioritarios
enun nimeroreducidode subsidia-
rias mitigael riesgo de subordinacion
estructural.



